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» 19.06.2008:
HI Varengold CTA Hedge - Anteilklasse B

Koln, den 19.06.2008 (Investmentfonds.de) - Der Mai war nunmehr der neunte Erfolgsmonat
hintereinander fir den HI Varengold CTA Hedge. Auf dem Weg zu neuen Rekordstédnden konnt
im Mai ein Ergebnis von 0,57% erreicht werden. Erneut konnten drei Substrategien den Monai
mit positiven Ergebnissen abschlieRen, nur eine Substrategie musste leichte Verluste
hinnehmen. Im Short-Term Trading konnte besonders von den sich zum Teil weiter erholendel
Aktienmarkten und von den stark steigenden Energiepreisen partizipiert werden, so dass in
dieser Strategie 1,80% hinzugewonnen werden konnten. Die Substrategie Trend Following
stellte sich als zweite treibende Kraft im Gesamtportfolio heraus. Mit einem Zugewinn

von 1,44% konnte auch hier der Monat mit einem Gewinn beendet werden. Die Substrategie
Trend Following profi tierte ebenfalls sehr stark von den Entwicklungen im Energiesektor.

Als zweiter Erfolgsfaktor fur Trend Following konnten sich die Zinsen erfolgreich

etablieren. Die Substrategie Global Macro verbuchte im Mai nur ein leichtes Plus und

schloss den Monat mit einem positiven Ergebnis von 0,28% ab. Discretionary Trading reihte
sich nicht in die Reihe der positiven Monatsbeitrage ein. Hier musste ein kleiner Verlust

von 1,44 % fiar den Monat hingenommen werden.

Die weltweiten Aktienmarkte schlossen den Monat uneinheitlich ab. Der amerikanische
Leitindex S&P 500 legte im Mai um 1,1% zu. Der Index verhielt sich den Monat sehr bestandic
und handelte meist um die Marke von 1400 Punkten, nachdem zu Beginn des Monats zunéchs
ein 4-Monats Hoch erreicht wurde. In Europa konnte der DAX flr den Mai ein positives Ergebn
von 2,1% erzielen, wahrend auf der britischen Insel der Leitindex FTSE 100 einen Verlust von
0,6% verzeichnen musste. Auch an den asiatischen Markten konnte man keine einheitliche
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Entwicklung beobachten.

In Hong Kong verlor der Hang Seng Index tiber den Monat 4,8%, wohingegen der Japanische
225 einen Gewinn von 3,5% verbuchen konnte und somit das zweite positive Monatsergebnis
Folge erreichte. Die Zinstitel in den USA schlossen den Mai mit leicht negativen Ergebnissen
ab. Als Ausnahme stellten sich die 10-jahrigen Notes dar, die ein 5-Monats Hoch erreichten.

Diese Entwicklungen wurden mafRgeblich durch angepasste Bruttoinlandsprodukt Daten in den
beeinflusst. Diese wurden von zunéchst + 0,6% auf +0,9% nach oben Kkorrigiert. Zusatzlich
erreichten die Amerikanischen Daten gro3tenteils die an sie gestellten Erwartungen, wobei

in der Eurozone die Erwartungen fur das erste Quartal meist Ubertroffen wurden.

Der US Dollar konnte sich zum Monatsultimo gegenuber dem Euro mit 1,5541 und dem JPY m
105,52 wieder etwas starker prasentieren. Daflir musste er sich gegentiber den anderen
Wahrungen allerdings leicht geschlagen geben. Aussagen der amerikanischen Notenbank FED
Uber ein kleineres Wachstum der Wirtschaft lieRen den US Dollar fur kurze Zeit auf Hohen
von 1,5818 steigen. Allerdings wurde dieser Aufwartskurs durch Aussagen von FED Offiziellen
zu steigenden US Zinsen, die hoéher als erwartet ausgefallenen Hausverkaufen und bestandige
Konsumwaren Zahlen wieder gedampft. Der Kanadische Dollar konnte sich im Mai gegenuber «
US Dollar wieder etwas starker prasentieren und der Kurs stieg auf 0,9952 C$.

Dieser Anstieg wurde befliigelt durch die steigenden Olpreise und die Ankiindigung der
Kanadischen Zentralbank, nach dem Juni die Zinssenkungspolitik erst einmal einzustellen.

Im vergangenen Monat stieg der Olpreis um rekordverdachtige 12% und erreichte zwischen-
zeitlich mit 135,09 wieder einen neuen Rekordstand. Dieses Ergebnis wurde zum Teil durch
angespannte geopolitische Lagen in den GroRexportlandern Irak und Nigeria angetrieben,

da die Organisation Erdélexportierender Lander gemeinsam mit Saudi Arabien den Anstieg der
Produktion in den beiden Landern kritisierte und fir unangemessen befand. Die Agrarprodukte
verhielten sich im Mai relativ ruhig und verbuchten nur geringe Wertveranderungen.

Die Preise der Basismetalle gingen leicht zurick. Einzige Ausnahme stellte im Mai das
Aluminium dar, da nach dem verheerenden Erdbeben in China die Produktion des Metalls
unterbrochen wurde. Der Goldpreis stieg aufgrund der Dollarschwéache und steigender
Olpreise an und lag am Ende des Monats bei 887 $.

Name: HI Varengold CTA Hedge (der ,,Fonds®)
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Portfolio-Manager: Lyxor Asset Management S.A., Paris
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Depotbank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miunchen

Wahrung: Euro

Anteilpreis bei Auflegung: EUR 100,00
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¥ 20.06: Abgeltungsteuer: Wenn das Depot im Ausland liegt

¥ 20.06: Altersvorsorge-Barometer von JPMorgan Asset Management: Immer
weniger Deutsche vertrauen auf

#20.06: Bank Sarasin: Trotz Subprime-Krise in Finanztitel investieren?
#20.06: Monatsbericht des Magna Eastern European Funds

¥ 20.06: Daimler und Microsoft die Favoriten der Deutschen

#19.06: Mit Privatrente den Lebensstandard sichern

#19.06: HI Varengold CTA Hedge - Anteilklasse B

2 von 3 23.06.2008 08:33



Willkommen bei Brokerage.DE

http://www.brokerage.de/brokerageadhoc_fu

#19.06: Neue Allianz Studie Uber Bankkunden in Deutschland
#19.06: HSBC: Neuer Multi-Asset-Fonds

F#18.06: AXA: Fur die Mehrzahl der Deutschen eignen sich Fonds gut fur die
Altersvorsorge

#18.06: HSBC: Asien Strategie
#18.06: Franklin Templeton Investments: Neuer Schwellenlander-Aktienfonds

#18.06: Gefuhl fur Geld? - Aktuelle Umfrage zeigt verhaltenspsychologische
Fallstricke bei Aktiengeschaften auf

»18.06: Die meisten Investmentfonds-Manager verlieren gegen ihren
Vergleichsindex

¥ 16.06: Robeco Advisor’s Monitor: Stark steigende Absatzerwartung bei Publikums-
und Aktienfonds

#16.06: Abgeltungsteuer: Ausschittende und thesaurierende Fonds

F16.06: Investmentbarometer von JPMorgan Asset Management: Borsenvertrauen
der Privatanleger gefestigter

#16.06: Ferienimmobilien in attraktiver Lage werden knapp
F16.06: Borse Hamburg: Anleihen haben als sicherer Hafen ausgedient
F13.06: PIMCO: Favoritenwechsel an den Anleihenmarkten
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