
INVESTMENTFONDS ● STRATEGIEN IM CHECK

Die Abflüsse aus Hedgefonds halten
weiterhin an: Circa 19 Milliarden Euro ha-
ben Investoren im April abgezogen. 
Dabei gibt es durchaus Produkte, die ihr
Versprechen einhalten und auch in Bais-
sezeiten Rendite erwirtschaften. Der Va-
rengold CTA Hedge der Hamburger Va-
rengold Wertpapierhandelsbank AG etwa
vergrößerte im Krisenjahr 2008 sein Ver-
mögen um rund sechzehn Prozent. In den
vergangenen zwei Jahren konnten Anleger
ein Plus von 26 Prozent einstreichen. Die

Varengold-Gründer Steffen Fix und Yasin
Sebastian Qureshi investieren überwie-
gend in andere Hedgefonds, deren Anla-
geschwerpunkt auf den Bereich der Ma-
naged Futures/CTAs ausgerichtet ist. Bei
Letzteren wetten sogenannte Commodi-
ty Trading Advisors mit dem Kapital ihrer
Kunden auf Termingeschäfte. 
Die erfolgreiche Auswahl ist für Qureshi
kein Wunder: „Wir können die Hedge-
fonds-Manager qualitativ beurteilen, weil
wir lange Zeit einer von ihnen waren.“ mr

Alternative Investments

Einer gegen den Hedgefonds-Strom

Um satte 75 Prozent hat der Earth Gold
Fund UI das Vermögen seiner Anleger
seit Jahresbeginn gemehrt. Das von 
Dr. Joachim Berlenbach und Georges 
Lequime gemanagte und vor weniger als
einem Jahr aufgelegte Portfolio erreicht
damit insgesamt eine Performance von
rund 30 Prozent Plus. 
Das Anlageuniversum besteht aus ETFs
auf Edelmetalle sowie Aktien von Ge-
sellschaften, die auf Suche, Gewinnung
und  Aufbereitung derselben spezialisiert
sind. Zumindest zwei Drittel des Vermö-
gens investiert das Manager-Duo in den
Goldsektor, für den es gute Nachrichten
gibt: Am 24. April 2009 hat China mitge-
teilt, dass es seit dem Jahr 2003 schritt-
weise seine Goldreserven von 600 auf

1.054 Tonnen erhöht hat. Obwohl sich da-
mit insgesamt der Anteil des gelben
Metalls an den Devisenreserven sogar
verringert hat, werde dies als positives
Signal gesehen, so Berlenbach.
Von seiner Strategie – derzeit voll in
Gold- und Silberwerte investiert zu sein –
ist der Geologe überzeugt: „Seit Novem-
ber 2008 haben Goldaktien deutlich bes-
ser performt als der Goldpreis. Damit ist
die Entscheidung gerechtfertigt, momen-
tan kein physisches Metall in Form von
ETFs zu halten.“ Zwar haben sich auch
die Preise für Platin, Palladium und Rho-
dium wegen großer Nachfrage von Fonds
und Automobilherstellern erholt, Berlen-
bach stellt aber „mit zunehmender Be-
sorgnis ein erhöhtes Preisrisiko“ fest. mr

Edelmetalle

Goldrichtig getimt? 
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