
 

Home  Unternehmen+Politik  Geld+Börse  IT+Medien  Köpfe+Karriere  Life+Style  Sport  manager-lounge   

Analysen | Börsenlexikon | Depot | Derivate | Devisen | Euro 500 | Finanzvergleiche | Fonds | Geld-Spezial | Knock-Outs | Kurse 
| Marktberichte | Optionsscheine | Rentenrechner | Termine | Zertifikate | News pur  

29. April 2008 

Archiv  Kurse   

Login | Kostenlose Registrierung 

     

 
 
A L T E R N A T I V E  I N V E S T M E N T S  

Ein Hoch auf die Baisse  
 
Von Grit Beecken 
 
Im derzeitigen Auf und Ab der Märkte parken viele 
verunsicherte Anleger ihr Geld auf Tagesgeldkonten 
und warten auf bessere Zeiten. Doch es gibt 
Investoren, die auch von fallenden Kursen profitieren. 
manager-magazin.de stellt in einer Serie Produkttypen 
und die Köpfe dahinter vor.  
 
Hamburg - Es gibt Anlageberater, die sich hinter 
vorgehaltener Hand stundenlang über deutsche Anleger 
amüsieren können: Das Investmentziel heiße Werterhalt, eine 
Rendite von 5 Prozent gelte als zufriedenstellend. So viel 
Häme - dabei ist das Ziel gar nicht so naiv. Schließlich haben 
sich in den vergangenen Wochen nur wenige Investments 
überhaupt gelohnt - darunter Managed Futures und die 
geschmähten Hedgefonds. 

 
Diese Anlageformen kommen 
ursprünglich aus der 
Landwirtschaft. Bauern sichern 
sich seit Jahrhunderten mit 
Termingeschäften gegen 
Ernteausfälle ab. Das Beispiel 
machte Schule: Konzerne 
"hedgen" Währungsrisiken, indem 
sie heute vereinbaren, Devisen an 
einem bestimmten Zeitpunkt zu 
einem vorab festgelegten Kurs 
kaufen oder verkaufen zu können. 
So erhalten sie eine sichere 
Kalkulationsbasis. Ihr Gegenüber 
ist ein Spekulant, der das Risiko 

übernimmt. 

Das Prinzip funktioniert auch andersherum: Wer sowohl an 
steigenden als auch an fallenden Märkten Rendite 
erwirtschaften kann, der hat in Krisenzeiten die Nase vorn. 
Managed Futures sind ein solches Investment. Sie werden 
von sogenannten Commodity Trading Advisors (CTA) 
verwaltet, die das Kapital ihrer Kunden in Termingeschäften 
anlegen. 

 
Die CTA handeln hauptsächlich 
Futures. Ein Future ist ein 
Termingeschäft, bei dem sich 
der Verkäufer verpflichtet, zu 
einem vereinbarten Zeitpunkt 
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Großansicht

Riskantes Spiel: Bei einem 
Termingeschäft verkauft ein 
Geschäftspartner sein Marktrisiko 
an einen Investor. Wer am Ende 
das Lachen hat, hängt von der 
Marktentwicklung ab.

Hedge 
Bei einem Hedge handelt es sich um 
eine Kursabsicherung. Die 
Geschäftspartner vereinbaren einen 
Kurs, zu dem sie in der Zukunft 
Wertpapiere, Devisen oder Rohstoffe 

Top 3: Leser empfehlen aus Geld+Börse  

Alle Ressorts 

1. HVB: Kunden zweiter Klasse

2. Halbjahresbericht: IKB fährt Milliardenverlust ein

3. Finanzkrise: Der Schatten des Giftbaums
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Mein Depot| Bearbeiten 

Als registrierter Nutzer können Sie hier Ihr 
persönliches Depot anzeigen lassen. Beispiel: 

 
 

Meine Unternehmen| Bearbeiten 

Als registrierter Nutzer können Sie hier Nachrichten zu 
ausgewählten Unternehmen anzeigen lassen. Beispiel: 

D i l  

Tagesperformance -0,1%
Gesamtperformance -16,1%

SAP AG INHABE -0,1%
Deutsche Tele -0,2%
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 Vortagesschlusskurs 
Aktualisieren 

Kurse auf Ihr Handy 
News auf Ihr Handy 

Indizes+Preise
14:08 Uhr Kurs absolut in % ...mehr
Dax 6.890,1 -35,2 -0,51 News

MDax 9.256,0 -124,5 -1,33 News

TecDax 849,0 -3,1 -0,37 News

EuroStoxx 50 3.801,9 -12,8 -0,34 News

Dow Jones 12.871,8 +22,8 +0,18 News

Nasdaq 100 1.923,3 +4,7 +0,24 News

S&P 500 1.396,4 -1,5 -0,11 News

Nikkei 225 13.894,4 +30,9 +0,22 News

€ in $ 1,5567 -0,0087 -0,56 News

€ in £ 0,7889 +0,0025 +0,31 News

€ in CHF 1,6161 -0,0024 -0,15 News

Öl in $ 116,20 -0,09 -0,08 News

Gold in $ 890,50 -1,00 -0,11 News

Tops Diff.% EUR
Metro 2,52 49,99

BMW 1,91 35,84

Merck 1,78 91,19

Flops Diff.% EUR
Siemens -2,06 73,27

Continent. -2,11 75,14

MAN -3,49 89,88

Fonds  

Top 3 Performance 1 Jahr in %

1 AEF EC Global Energy Eq. EUR 32.1

Seite 1 von 3Alternative Investments: Ein Hoch auf die Baisse - manager-magazin.de

29.04.2008http://www.manager-magazin.de/geld/geldanlage/0,2828,545332,00.html



 

eine bestimmte Menge eines 
Objekts - zum Beispiel Weizen 
- zu liefern. Der Käufer 
verspricht die Abnahme und Bezahlung des Weizens. 
Regelmäßig will der CTA auf keinen Fall mehrere Tonnen 
Weizen in seinem Büro anhäufen und sieht sich seinerseits 
nach einem Partner um, der ihm das Getreide abnimmt - 
bevor es angeliefert wird. Wenn alles gut läuft, dann streicht 
er dabei durch Kursdifferenzen einen Gewinn ein. Das 
Geschäft funktioniert auch mit Aktien, Renten und 
Währungen. 

Der CTA handelt auf mehreren Märkten gleichzeitig, jongliert 
mit den Positionen - und das in der Regel vollautomatisch. 
Denn er gibt seine Handelsstrategie in den Computer ein, der 
fortan selbstständig kauft und verkauft. So werden einzelne 
Handelsentscheidungen frei von Emotionen, wie 
beispielsweise Panik oder Euphorie, getroffen - heißt es 
zumindest in der Theorie. 

 
CTA darf sich übrigens nur 
nennen, wer sich unter Nachweis 
einer entsprechenden Befähigung 
bei der US-Aufsichtsbehörde 
"Commodity Futures Trading 
Commission" (CFTC) registrieren 
lässt. Da sich die bedeutenden 
Futures-Börsen mehrheitlich in 
den USA befinden, ist es für CTA 
in der Regel auch notwendig, sich 
eine CFTC-Registrierung zu 
besorgen. Sie unterliegen damit 
einem der am stärksten 
regulierten Finanzmarkt-

Aufsichtsregime. 

 

 

Alternative Investments 
 

zurück 
 

 

handeln werden. Auf diese Weise 
wird das Kursrisiko verringert. 
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Großansicht

Erfolgskurve: Wertentwicklung 
von Managed Futures im 
Vergleich zu Aktien und Anleihen

Weiter zu Teil 2: Wissenschaftler loben Managed 
Futures 

 

Teil 1: Ein Hoch auf die Baisse 

Teil 2: Wissenschaftler loben Managed Futures 

Teil 3: Schmuddelkinder und seriöse Anbieter 
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Fonds  

2 DWS Gold plus 31.4

3 GS BRICs PF EUR-Hedged 28.0

Toptrades Derivate  

Derivate im Überblick 

Zertifikate Trades EUR

Banken Bul 101 10.33

World Sola 83 131.00

Gold PM ZE 49 81.51

Optionsscheine Trades EUR

DAX ® CALL 47 1.55

K+S AKTIEN 34 10.37

DAX ® CALL 33 0.27

Knockouts Trades EUR

Allianz Tu 134 2.13

DAX ® LONG 133 1.40

DAX ® LONG 130 0.85

Derivate-Newsticker

09:01 Aktien auf Kredit – gewagte Wette auf den 
Bankensektor

28.04. Fußball-Party am Strand von Rio – Jetzt Geld für den 
Samba-Kick 2014 gewinnen

Neue Serie: Vordenker der Wirtschaft  

Keynes, Friedman und Co. 
Der Superkapitalismus 
strauchelt. Auf der Suche nach 
Erklärungen und Auswegen 
entdecken viele die Klassiker 
der Wirtschaftswissenschaften 
wieder. manager-magazin.de 
porträtiert die wichtigsten Ökonomen. 

Finanzvergleiche von A bis Z  

Girokontenvergleich 

Kfz-Händlerkreditvergleich 

Ratenkreditvergleich 

Sparbriefvergleich 

Tagesgeldvergleich 

Alternativen zu 
Bundesschatzbriefen 

Baugeldvergleich 

Bausparvergleich 

Festgeldvergleich 

Forward-Darlehen 

Ball Street

Aktienkurse - Top 5

12:35 Uhr in % Kurs

EU08-GER -0,34 114,90

EU08-ITA +0,02 99,95

EU08-FRA +0,26 93,15

EU08-NED +0,49 79,83

EU08-SPA 0,00 77,80

FAX -100,00 0,00

Mitmachen und 
gewinnen 
Das Online-Börsenspiel für 
Fußballfans 
 

Partnerangebote

Contor-Regio: Analysieren Sie online Ihren Standort

 1752 Headhunter-Firmen: Jetzt Profil anlegen

Gehalts-Check: Verdienen Sie genug?

Stellenmarkt: Finden Sie Ihren Traumjob

Seminarmarkt: Tanken Sie Karrierewissen

Handytarife: Finden Sie den passenden Tarif

Medführer: Finden Sie Ihren Arzt oder Ihre Klinik

Service

Abo-Service Nachdrucke

Angebote von A-Z Newsletter-Abo

ANZEIGE

5.000 Top-Fonds 

Jetzt mit exklusiver Stop & Go Performance für bis zu 
100% mehr Rendite! 
Mehr Informationen » 

1.700 Headhunter suchen 

Stellenmarkt für Jobs ab 60.000€ mit Live-Suche. 
Über 1.700 Headhunter suchen nach Kandidaten. 
Mehr Informationen » 

Vodafone DSL-Paket 

Inklusive Rundum- Sorglos- Service mit kostenloser 
24 h Hotline! Jetzt bestellen! 
Mehr Informationen » 
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