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Versicherung gegen den Börsencrash

28.05.2008 14:04

Der HI Varengold CTA Hedge setzt auf Managed Futures. Mit Erfolg. Im Jahr 2007 war er
der beste Dach-Hedgefonds. Was den Fonds von Yasin Sebastian Qureshi auszeichnet.

"The trend is your friend"

Nur wenige Anleger haben Ahnung von Hedgefonds. Bei Managed Futures dürfte das Wis-
sen noch geringer ausfallen. Was steckt dahinter? "Mit Futures oder Optionen handelt man
auf fast alle Anlageklassen", erklärt Yasin Sebastian Qureshi. Dazu zählen Aktien, Zinsen,
Rohstoffe oder Devisen. Der Clou: Es ist völlig egal, ob die Kurse steigen oder fallen. Ma-
naged Futures können von beiden Trends profitieren.

Qureshi ist Gründer und Chef der Varengold Wertpapierhandelsbank, die sich seit 13 Jah-
ren auf Managed Futures spezialisiert hat. Seit acht Jahren operiert Varengold vor allem als
Dachfondsmanager und sucht weltweit die besten Managed-Futures-Manager.

Bester Dach-Hedgefonds im Jahr 2007

2006 lancierte Qureshi den HI Varengold CTA Hedge B, den ersten Dach-Hedgefonds für
Managed Futures. Damit landete er gleich einen Volltreffer. Im Jahr 2007 war das Varen-
gold-Produkt deutschlandweit der beste Dach-Hedgefonds und erhielt dafür den €uro-
FundAward.

Der Erfolg ist kein Zufall. Langfristig schlagen Managed Futures alle anderen Anlageklas-
sen. Vor allem, wenn Aktien schwächeln, glänzen Managed Futures mit positiven Renditen.
"Das gilt etwa für den schwarzen Freitag 1987 oder den 11. September 2001", sagt Qures-
hi.

Wo investiert wird, entscheidet die Technik

Wo und wie investiert wird, entscheidet nicht der Bauch des Fondsmanagers, sondern mo-
derne Technik. "Computergestützte automatische Handelssysteme liefern Annahmen über
kurz- oder langfristige Entwicklungen der Märkte. Das sind die viel zitierten Trends, denen
die Fonds dann folgen", erklärt Qureshi.

Computer sagen Trends aber nicht immer richtig vorher. Daher setzt der Hedgefonds-
Manager auf elf Zielfonds, die untereinander wenig korreliert sind.

Weniger Verluste als bei Aktien

Grund: In richtungslosen Märkten versagen manche Strategien kurzfristig. Ebenso in Ex-
tremsituationen wie der Subprime-Krise. Allerdings verlieren Managed Futures deutlich
weniger als Aktien.

Verlor der DAX von 2000 bis 2003 rund 70 Prozent, so büßen Managed-Futures-Produkte
selten mehr als 15 Prozent ein. Daher erzielen sie auf lange Sicht deutlich höhere Renditen
als Aktien.
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Optimale Versicherung gegen Börsencrashs

Fazit: Der HI Varengold CTA Hedge ist eine optimale Versicherung gegen Börsencrashs –
und bislang eine der wenigen Managed- Futures-Produkte.

Fonds im Überblick:

Fonds: HI Varengold CTA Hedge B
Anlagekategorie: Dach-Hedgefonds (CTA)

Fondsgesellschaft: Hansainvest
Fondsmanager: Yasin Sebastian Qureshi, Varengold

ISIN: DE0005321384
WKN: 532138

Auflegung: 06. Januar 2006
Volumen: 13,9 Mio. Euro

Börsenhandel: Hamburg

Ausgabeaufschlag: 5,5 %
Verwaltungsgebühr p.a.: 2,05 %
Erfolgsgebühr: 20 % der Renditen oberhalb des 3-Monats Euribors (mit High-Water-Mark)

Weitere Infos: www.cta-hedge.de
Telefon: 040/ 66 86 49 0

Performance seit (in %)
1.1.2008: 6.7
1.1.2007: 14.7

Dach-Hedgefonds: Performance seit 1.1.2007 (in %)
1. HI Varengold CTA Hedge B: 14.7
2. HI Volksbank Global Trend: 12.8
3. Sauren Global Hedge Opport.: 6.7
4. Sauren Global Hedgefonds: 5.7
5. Deka HedgeSelect P: 5.2

Zielrendite (p.a.): 10 bis 12 %
Volatilität: 8 %

Ergebnis bester Monat: 6,73 %
Ergebnis schlechtester Monat: -4,7 %

Korrelation zum MSCI World: 0,01
Korrelation zum Barclay CTA Hedge Index: 0,73

Asset Allokation (in %)
1. Short-Term Trading: 33,7
2. Trend Following: 33,4
3. Global Macro: 15,5
4. Discretionary Trading: 12,9
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5. Cash: 4,6


