





Analyse und Wertentwicklung nach historischen Zahlen
Wertentwicklung des HI Varengold CTA Hedge
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M HI Varengold CTA Hedge Il Aktienindex Welt

Monatliche Ubersicht

Bl Managed Futures Index

M Anleihen Index

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2011 -0,92% -0,28% -0,39% 1,61% -3,86% -0,52% 1,50% 1,36% -2,54% -2,32% 0,42% -1,00% -6,88
2010 -1,29% -0,78% 2,32% 1,04% -0,61% -0,80% -2,16% 0,94% 1,31% 0,91% -3,33% 1,28% -1,32
2009 1,28% -0,24% -0,94% -0,56% 1,02% -1,82% -0,55% 1,38% 1,01% -0,75% 0,35% -2,96% -2,84
2008 0,44% 4,25% 0,62% 0,95% 0,57% 1,24% -2,28% -0,49% -0,56% 9,00% 1,22% 0,63% 16,27
2007 2,84% -1,18% -2,28% 1,57% 0,28% 2,25% 2,04% -2,83% 1,36% 0,54% 2,54% 0,33% 7,52
2006 -0,01% 0,09% 0,16% 0,12% 0,15% 0,71% -2,04% -0,13% -1,22% 1,21% -0,36% 2,05% 0,66
2005 -2,00% 1,85% 1,16% -1,84% 2,41% 2,71% 0,54% 0,96% 1.13% -0,90% 2,42% -1,00% 7,53
2004 2,06% 4,54% -0,24% -4,42% 0,36% -1,69% -1,12% 0,56% 1,35% 2,15% 4,84% 0,46% 8,83
2003 4,53% 5,64% -4,74% 1,05% 3,89% -1,62% -1,70% 1,34% -0,95% 3,58% 0,24% 2,45% 14,03
2002 -4,20% -2,60% 1,65% -1,67% 1,97% 6,68% 3,32% 2,85% 331% -2,60% -2,00% 5,81% 12,49
2001 1,06% 1,33% 2,29% 3,52% -3,12% 0,47% 5,55
Statistische Ubersicht HI Varengold CTA Hedge wahrend der 10 schlechtesten
HI Managed Monatsperformances des Aktienindex Welt
Varengold Futures Aktienindex
CTA Hedge Index Welt
1% T \ \ \ \ T
Total kumulierter Ertrag 78,01% 71,56% 39,67% |
10%
Jahrlicher Ertrag 5,65% 5.27% 3,23%
5%
Jahrliche Standard-
i 7,83% 6,93% 16,98%
0%
Monatlicher Ertrag
(durchschnittlich) 0.48% 045% 0.39%
-5%
Anteile der positiven
Monate 60,32% 56,35% 57,14%
-10%
Bester Monat 9,00% 6,45% 11,32%
-15%
Schlechtester Monat -4,74% -4,62% -18,93%
Sharpe Rati 2%
arpe Ratio
(1,00 % risikoloser Zins) 061 063 0.22 -—t—t—t -ttt —
-25% | | | | | | | | | |
Korrelation (vs. MSCI) -0,15 Okt 08/ Sep 08 Sep 02 Fé 09| Sep 01 Jan 09 Jul 02| Jun 08 Jan 08 Aug 11
Korrelation (vs. Barclay) 0,81 [ Hivarengold CTA Hedge M Aktienindex Welt

Die Wertentwicklungsangaben beruhen auf den veroffentlichten Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten gemaR Verkaufsprospekt beinhalten. Ausgabeaufschlage werden nicht beriicksichtigt. Im Falle
der Berticksichtigung der Ausgabeaufschlage wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen. Die Daten des HI Varengold CTA Hedge zwischen 1.Juli 2001 und 30.Juni 2006 beruhen auf Proforma-Zahlen und beriicksichtigen die in dem Dach-Hedgefonds
geltende Kosten & Gebiihrenstruktur. Nicht mit einbezogen sind die anfallenden Kosten fiir die Wahrungsabsicherung des Fonds.

Folgende Benchmarks wurden in den Grafiken und Auswertungen verwendet: Aktienindex Welt entspricht dem MSCI The World Index; Managed Futures Index entspricht dem Barclay CTA Index; Anleihen Index entspricht dem Bloomberg Bond Indices

Euro Govt 7-10Yr.



Produktmerkmale

Dieses Schriftstiick ist kein Angebot zum Kauf von Anteilen
des HI VARENGOLD CTA HEDGE. Die Entscheidung, Anteile
zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen
werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Halbjahresbericht
und Jahresbericht enthalten sind und bei der Varengold Wert-
papierhandelsbank AG, Grosse Elbstrasse 27, 22767 Hamburg

oder der Hansainvest, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg ange-

fordert werden kénnen. Im Prospekt sind wichtige Angaben

zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Der Fonds
weist auf Grund seiner Zusammensetzung und des mog-
lichen Einsatzes von Derivaten erhohte Wertschwankungen
auf, d.h., die Anteilpreise kbnnen auch innerhalb kurzer Zeit-
raume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten

unterworfen sein.

Diese Information stellt weder einen Verkaufsprospekt im
Sinne des Zivilrechts noch einen Verkaufsprospekt im Sinne
des Investmentgesetzes dar und darf auch nicht so ausgelegt
werden. Rechtsverbindlich und maBgeblich sind allein die
Angaben des bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegten und verdffentlichten Verkaufsprospekts

gemaB dem Investmentgesetz.

Name:

Art:

ISIN:
Kapitalanlagegesellschaft:
Portfolio-Manager:
Depothank:
Abschlusspriifer:
Wahrung:

Anteilklasse:

Anlageziel:

Anlagestrategie:

Anteilpreis bei Auflegung:
Erstinvestition:
Folgeinvestitionen:

Nettoinventarwert:

Ausschiittungen:
Verwaltungsgebiihr:

Erfolgsabhangige
Vergiitung:

Zeichnung:

HI Varengold CTA Hedge (der ,Fonds”)

Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken

(gemaR § 113 des Investmentgesetzes,,,InvG")

DE0005321384

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH, Hamburg
Varengold Wertpapierhandelshank AG, Hamburg

CACEIS Bank Deutschland GmbH, Minchen
PricewaterhouseCoopers

Euro

B (Private Anleger)

Das Anlageziel ist, eine jahrlich positive Rendite, unabhéngig von den Ent-
wicklungen an den weltweiten Finanzmarkten.

Der HI Varengold CTA Hedge liefert als Dachfonds einen optimierten und
volatilitdtsarmen Zugang zum Managed Futures-Universum. Der Fonds
investiert ausschlielich in Managed Futures-Manager. Es sind stets 8 bis
15 sich erganzende Manager (CTAs) mit unterschiedlichen Marktstarken
im Portfolio vertreten und werden von Varengold aktiv verwaltet. Zur
Sicherung der Transparenz und Liquiditdt wird auf Zielmanager Ebene
ausschlieRlich Uber Treuhandkonten Strukturen / Managed Accounts mit
Handelsvollmacht ohne Kapitaliibergang investiert.

EUR 100,00
mind. EUR 1000,00
mind. EUR 100,00

Der Nettoinventarwert wird wochentlich jeden Freitag von HANSAINVEST
berechnet und veroffentlicht.

keine

max. 2,05% p.a. des Nettoinventarwerts

20% des Mehrertrages High-Water-Mark

Zeichnungsauftrage (ausgestellt in Anzahl von Anteilen) missen bei der
Depotbank normalerweise am Donnerstag der Woche N-1 eingehen, um
am Freitag der Woche N ausgefiihrt zu werden. Die Anteile und Betrage

werden dann normalerweise spatestens am zweiten Bankgeschaftstag
nach dem Ausgabetag abgerechnet. Das genaue Prozedere ist abhangig
von der ausfihrenden Depotbank und dem Ferienkalender. Nahere Infor-
mationen befinden sich im Verkaufsprospekt und bei der ausfihrenden
Depotbank.

Warnhinweis:

Der Bundesminister der Finanzen warnt: Bei diesem Investmentfonds missen
Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis
zum Totalverlust hinzunehmen.

Vertriebspartner: Ausgabeaufschlag:

Riicknahme:

bis zu 5,5% des Zeichnungsbetrages

Riicknahmeauftrage (ausschlieflich in Anzahl von Anteilen) missen bei
der Depotbank normalerweise am Donnerstag der Woche N-1 eingehen
und als unwiderruflich erklart werden, um am Bewertungstag der Woche
N ausgefiihrt zu werden. Die Anteile und Betrdge werden normalerweise
spatestens am zweiten Bankgeschaftstag nach dem Riicknahmetag abge-
rechnet. Das genaue Prozedere ist abhéngig von der ausfihrenden De-
potbank und dem Ferienkalender. Néhere Informationen befinden sich im
Verkaufsprospekt und bei der ausfiihrenden Depotbank.

Riicknahmegebiihren: bis zu 3% (nach Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft)
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Der Verkaufsprospekt einschlieBlich der Vertragsbedingungen ist unter den folgenden Adressen erhéltlich:

Varengold

WERTPAPIERHANDELSBANK AG

HANSAINVEST G[)

HANSAINVEST
Kapstadtring 8 - 22297 Hamburg
Kunden-Service-Center 01803.300 110

Varengold Wertpapierhandelsbank AG
Grosse Elbstrasse 27 - 22767 Hamburg
Telefon +49.40.66 86 49 0
www.varengold.de



