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Anlagestrategie

Der HI Varengold CTA Hedge liefert als Dachfonds einen optimierten und volatilitatsarmen Zugang
zum Managed Futures Universum. Der Fonds investiert ausschlieBlich in Managed Futures-Manager.
Es sind stets 8 bis 15 sich erganzende Manager (CTA s ) mit unterschiedlichen Marktstarken im
Portfolio vertreten und werden von der Varengold aktiv verwaltet. Zur Sicherung der Transparenz und
Liquiditat wird auf Zielmanager Ebene ausschlieflich tiber Treuhandkonten Strukturen/ Managed
Accounts mit Handelsvollmacht ohne Kapitaliibergang investiert. Aufgrund der negativen Korrelation
zu anderen Assetklassen und der stabilisierenden Eigenschaften (Markowitz Theorie) dient der CTA

Performance des Fonds

2200 T Dachfonds zur Diversifikation und Absicherung eines Aktien/Renten/Immobilien Portfolios. Um die
2000 + Zielvolatilitat von 9% zu erreichen kommen im Fonds insgesamt 5 Substrategien zum Einsatz, die
HI Varengold CTA Hedge - B anhand entsprechender Gewichtungskorridore im Rahmen der Asset Allokation berticksichtigt werden.

1800 A Aktienindex Welt Diese Strategien sind unterteilt in Short-Term Trading, Trend Following, Global Macro, Discretionary
Trading sowie FX Trading und weisen explizite Besonderheiten in deren Risiko Rendite Profilen und

1600 Managed Futures Index Marktphasenverhalten auf. Aus der langjéahrigen Erfahrung hat die Varengold Wertpapierhandelsbank
AG ein exaktes Kategorisierungsverfahren entwickelt, welches es erlaubt, die prognostizierten

1400 - Erwartungen auf die einzelnen Substrategien zu Ubertragen und dadurch Schliusse zu ziehen, ob
diese Uber- bzw. Untergewichtet einzusetzen sind. Die einzelnen Manager werden nach genau

1200 - definierten Kriterien und Prozessen analysiert und zu einem diversifizierten und optimierten Portfolio
zusammengefasst. Die strategische Asset Allokation, sowie der Manager-Auswahlprozess und das

1000 - Versténdnis der einzelnen Strategien sind tragende Pfeiler, auf denen die Stabilitat des Portfolios
steht.
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Bloomberg: HIVCTAB 39,222 Mio. Euro

Monatlicher E

Jul
2011 -0,92% -0,28% 1,33% 91,37%
2010 -1,29% -0,78% 2,32% 1,04% -0,61% -0,80% -2,16% 0,94% 1,31% 0,91% -3,33% 1,28% 91,15%
2009 1,28% -0,24% -0,94% -0,56% 1,02% -1,82% -0,55% 1,38% 1,01% -0,75% 0,35% -2,96% 93,70%
2008 0,44% 4,25% 0,62% 0,95% 0,57% 1,24% -2,28% -0,49% -0,56% 9,00% 1,22% 0,63% 99,36%
2007 2,84% -1,18% -2,28% 1,57% 0,28% 2,25% 2,04% -2,83% 1,36% 0,54% 2,54% 0,33% 71,48%
2006 -0,01% 0,09% 0,16% 0,12% 0,15% 0,71% -2,04% -0,13% -1,22% 1,21% -0,36% 2,05% 59,48%
2005 -2,00% 1,85% 1,16% -1,84% 2,41% 2,71% 0,54% 0,96% 1,13% -0,90% 2,42% -1,00% 58,44%
2004 2,06% 4,54% -0,24% -4,42% 0,36% -1,69% -1,12% 0,56% 1,35% 2,15% 4,84% 0,46% 47,34%
2003 4,53% 5,64% -4,74% 1,05% 3,89% -1,62% -1,70% 1,34% -0,95% 3,58% 0,24% 2,45% 35,39%
2002 -4,20% -2,60% 1,65% -1,67% 1,97% 6,68% 3,32% 2,85% 3,31% -2,60% -2,00% 5,81% 18,73%
1,06% 1,33% 2,29% 3,52% -3,12% 0,47% 5,55%
Rendite - Risikoverhaltnis Risikokennzahlen
HI Varengold CTA Hedge Aktienindex Welt
HI Varengold CTA monatlich jahrlich monatlich jahrlich
% Hedge - B Kumulierter Ertrag 0,56% 6,88% 0,37% 4,52%
E @ Managed Futures Standard Abweichung 2,26% 7,85% 4,85% 16,79%
I Index Downside Volatilitat 1,20% 4,17% 3,51% 12,17%
& 5 ) Aktignindex-Welt Sharpe Ratio (1%) 0,22 0,76 0,08 0,29
% Anleihen Index Sortino 0,46 1,60 0,10 0,36
E Skewness 0,51 -0,84
£ Kurtosis 1,35 1,84
< 3% J——— Calmar Ratio 0,30 0,00
Deutschland VaR 95 -2,86% -8,74%
1%
4% 6% 8%  10% 12%  14%  16%  18%  20%  22%  24% Zeitfenster Analyse
Annualized Standard Deviation 1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Anzahl der Perioden 117 115 112 106
Ertrag STD max. Verlust Korrelation Anteil positiver Perioden 62,39% 66,09% 69,64% 82,08%
HI Varengold CTA Hedge - B 6,88% 7,85% -9,22% 1,00 Durchschn. Perioden Ertrag 0,58% 1,74% 3,47% 7,66%
Aktienindex Welt 4,52% 16,79% -53,65% -0,17 Durchschn. Ertrag 1,89% 3,77% 5,97% 9,89%
Managed Futures Index 6,08% 6,95% -7,74% 0,81 Durchschn. Verlust -1,59% -2,23% -2,27% -2,56%
Aktienindex Deutschland 1,76% 23,37% -59,99% -0,24 Beste Periode 9,00% 16,84% 17,43% 33,13%
Anleihen Index 5,16% 4,69% -6,54% 0,21 Schlechteste Periode -4,74% -6,75% -9,22% -5,82%

RISIKOHINWEIS: Dieses Schriftstiick ist kein Angebot zum Kauf von Anteilen des HI VARENGOLD CTA HEDGE. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen
Halbjahresbericht und Jahresbericht enthalten sind und bei der Varengold Wertpapierhandelsbank AG, Grosse Elbstr. 27, 22767 Hamburg oder der Hansainvest, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg angefordert werden kénnen. Im Prospekt sind wichtige
Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung und des mdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Wertschwankungen auf, d. h., die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Folgende Indices wurden in den Darstellungen und Berechnungen verwendet: Aktien Index Welt entspricht MSCI World; Akiten Index Deutschland entspricht dem DAX;
Anleihen Index entspricht dem Bloomberg Bond Indices Euro Govt 7-10Yr; Managed Futures Index entspricht dem Barclay CTA Index

Die Wertentwicklungsangaben beruhen auf den verdffentlichten Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten geméaR Verkat
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Der Bundesminister der Finanzen warnt: Bei diesem Investmentfonds missen

Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis zum
Totalverlust hinzunehmen.

beinhalten werden nicht beriicksichtigt. Im Falle

g niedriger ausfallen. Die Daten des HI Varengold CTA Hedge zwischen 1.Juli 2001 und 31. Dezember 2005 beruhen auf Proforma-Zahlen und beriicksichtigen die in dem Dach-
ung des Fonds.
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