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Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG -
Seit 1995 der fiihrende Managed Futures-Experte

Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG ist eine deutsche In-
vestmentbank mit zwei exklusiven Kerngeschaftsfeldern — Asset
Management und Capital Markets-Brokerage. Mit Kunden aus
Uber 85 Landern und 50 Partnern — Banken, Brokern, Hedgefunds
sowie Asset Managern — zahlt Varengold zu den Global Playern.

Varengold wurde als Asset Management Boutique 1995 von
Steffen Fix und Yasin Qureshi gegrtindet und fokussiert sich seit-
dem auf die regulierte sowie krisensichere Anlageklasse Mana-
ged Futures. Der groBe Erfolg im Asset Management mit Mana-
ged Futures trieb den Ausbau des weiteren Geschaftsfeldes von
Capital Markets-Brokerage in 1998 voran. Heute ist die Varengold
Bank an der Deutschen Borse gelistet und bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) registriert. Sie verwaltet
Kundengelder von privaten sowie institutionellen Kunden in maB-
geschneiderten als auch zum &ffentlichen Vertrieb zugelassenen
Managed Futures Produkten.

Seit der Griindung beeindruckt Varengold durch hervorragende
Handelsergebnisse im Asset Management sowie durch nachhal-
tige Expertise. Das gesetzte Ziel fUr transparente, leistungsstarke
und liquide Finanzprodukte zu stehen, lasst Varengold zu den
renommiertesten und erfolgreichsten Asset Managern seiner
Klasse weltweit gehdren.

Das Hl Varengold CTA Hedge Zertifikat

Das HI Varengold CTA Hedge Zertifikat ist eine Inhaberschuld-
verschreibung, die die Partizipation an der Wertentwicklung des
besten deutschen Dach-Hedgefonds — dem HI Varengold CTA
Hedge — ermdglicht.

Der HI Varengold CTA Hedge ist ein Dachfonds, welcher aus-
schlieBlich in Managed Futures-Manager investiert. Fur den
Fonds wurden insgesamt 5 Substrategien definiert, die anhand
entsprechender Gewichtungskorridore im Rahmen der Asset Al-
lokation bertcksichtigt werden. Diese Strategien sind unterteilt in
Short-Term Trading, Trend Following, Global Macro, Discretionary
Trading und FX Trading und weisen explizite Besonderheiten auf.
Aus der langjdhrigen Erfahrung hat die Varengold Wertpapier-
handelsbank AG ein exaktes Kategorisierungsverfahren entwi-
ckelt, welches es erlaubt die prognostizierten Erwartungen auf
die einzelnen Substrategien zu Gbertragen und dadurch Schlisse
zu ziehen ob diese Uber- bzw. untergewichtet werden sollen. Die
einzelnen Manager werden nach genau definierten quantitativen
und qualitativen Kriterien analysiert und zu einem diversifizierten
effizienten Portfolio zusammengefasst. Die strategische Asset Al-
lokation sowie der Auswahlprozess und das Verstandnis der ein-
zelnen Strategien sind tragende Pfeiler, auf denen die Stabilitat
des Portfolios steht.

Auf der Ebene der einzelnen Managed Futures-Manager werden
Strategien mit einer Volatilitdt von 15-25% eingesetzt, erst der
Effekt der Diversifikation und die Streuung auf unterschiedliche
Substrategien ermoglicht es, die Volatilitdt des Dachfonds auf
einem Niveau von unter 9 % zu halten. Hierbei sind die geringen
Korrelationen der einzelnen Manager untereinander, die laufend
beobachtet und kontrolliert werden, von groBer Bedeutung. Die
Zielrendite des Portfolios ist mit 10-12 % nach Kosten definiert.
Somit ergibt sich ein hervorragendes Rendite-Risiko-Profil.

Die Anlageklasse Managed Futures

Managed Futures sind Anlageprodukte auf Basis von Terminkon-
traktionen (Futures, Optionen), die aktiv von Managed Futures-
Managern gehandelt werden.

Vorteile:
Breit gefachertes Investitionsuniversum Uber Aktien, Anleihen,
Wahrungen und Rohstoffe
Unabhéngige Wertentwicklung zu Aktien und Anleihen
Hohes MaB an Investitionsfreiheit bei der Umsetzung der
Handelsstrategien
Hohe Transparenz und exakte Bewertbarkeit durch den
Handel in borsennotierten Finanzinstrumenten
Managed Futures-Manager sind in der Lage, auf verdnderte
Marktbedingungen flexibel und schnell zu reagieren, da sie in
extrem liquiden Markten handeln
Im Gegensatz zu normalen Hedgefonds werden Managed
Futures-Fonds von der Finanzaufsicht stark reguliert
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Analyse und Wertentwicklung mit historischen Zahlen
Wertentwicklung des HI Varengold CTA Hedge Zertifikates

NN

N
A PN \ N\
A o~ \ / )

Julo1 Dez01 Jul02 Dez02 Jul03  Dez03 Jul04 Dez04 Jul05 Dez05 Jul 06 Dez06  Jul07 Dez07  Jul08 Dez08  Jul09 Dez09  Jul10

W HI Varengold CTA Hedge Zertifikat W Aktienindex Welt Bl Managed Futures Index M Anleihen Index

Monatliche Ubersicht

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2011 -0,23% -0,23
2010 -0,06% -2,53% 1,28% 2,18% 0,51% -2,25% -1,73% 0,60% 1.47% 0,68% 0,21% 1,29% -1,98
2009 1,89% 0,33% -2,06% -0,19% 0,17% -0,94% -0,90% -0,09% 2,37% 0,84% -0,84% -2,39% -1,91
2008 0,29% 4,16% 0,57% 1,20% 0,61% 0,90% -2,74% -0,01% -1,78% 8,04% 2,43% 0,51% 14,66
2007 2,65% -0,80% -2,93% 1,84% 0,97% 1.17% 2,02% -2,56% 1,23% 0,71% 2,60% 0,42% 7,36
2006 2,02% -1,57% 2,08% 1,42% -1,00% 0,67% -1,47% -0,14% -1,22% 1,23% -0,35% 2,08% 3,67
2005 -1,98% 1,87% 1,15% -1,79% 2,37% 2,72% 0,55% 0,97% 1,14% -0,89% 2,59% -1,00% 7,79
2004 2,06% 4,55% -0,23% -4,42% 0,37% -1,61% -1,10% 0,58% 1,35% 2,08% 4,86% 0,47% 8,93
2003 4,54% 5,65% -4,74% 1,06% 3,90% -1,61% -1,70% 1,35% -0,95% 3,60% 0,25% 2,46% 14,12
2002 -4,19% -2,59% 1,67% -1,66% 1,99% 6,69% 3,28% 2,86% 3,33% -2,60% -1,99% 5,83% 12,58
2001 1,07% 1.33% 2,30% 3,53% -3,12% 0,47% 5,57
Statistische Ubersicht HI Varengold CTA Hedge Zertifikat wihrend

Hi Varengold  Managed - der 10 schlechtesten Monatsperformances des
CTA Hedge Futures Aktienindex . .
Zertifikat Index Welt Aktienindex Welt

Total kumulierter Ertrag 94,94% 76,29% 50,63% 15%

Jahrlicher Ertrag 7,21% 6,09% 4,37% 10%

Jahrliche Standard o

abweichung 7,95% 7,01% 16,92% 5%

Monatlicher Ertrag

(durchschnittlich) 0.61% 0.51% 0.48% 0%

Anteile d iti

M':):'atee €7 positiven 62,61% 57,39% 60,00% 5%

Bester Monat 8,04% 6,45% 11,32% -10%

Schlechtester Monat -4,74% -4,62% -18,93% -15%

Sharpe Ratio

(1,00 % risikoloser Zins) 0.78 0.74 0.28 -20%

Korrelation (vs. MSCI) -0,16 25%

Korrelation (vs. Barclay) 0,80

[ HI Varengold CTA Hedge Zertifikat Il Aktienindex Welt

Quelle: Varengold Wertpapierhandelsbank AG, Barclay CTA

Die dargestellten Daten beriicksichtigen die im HI Varengold CTA Hedge Zertifikat enthaltenen Kosten in Hohe von 0,5% pro Jahr. Die Datengrundlage beruhen auf den historischen Daten des HI Varengold CTA
Hedge — Anteilklasse A sowie auf Proforma-Zahlen zwischen 1.Juli 2001 und 30.Juni 2006. Ab Juni 2008 gelten die realen Ergebnisse des Zertifikates anhand der festgestellten Kurse. Historisch erwirtschaftete
Renditen sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit kann nur Anhaltspunkte {iber mégliche zukiinftige Entwicklungen bieten.
Folgende Benchmarks wurden in den Grafiken und Auswertungen verwendet: Aktienindex Welt entspricht dem MSCI The World Index; Managed Futures Index entspricht dem Barclay CTA Index; Anleihen Index
entspricht dem Bloomberg Bond Indices Euro Govt 7-10Yr.



Hinweise fir Anleger:

Dieses Zertifikat ist kein kapitalgarantiertes Produkt. Dieses Zertifikat
ist ein derivatives Finanzprodukt, bei dem die Ruckzahlung von der
Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Daher kann es im Extrem-
fall zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kom-
men, falls die Indexbestandteile bei Endfalligkeit der Zertifikate einen
sehr niedrigen oder keinen wirtschaftlichen Wert mehr haben. Vor
der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Inhaberschuldverschrei-
bung sollten Sie sich durch Ihre Hausbank oder einen professionellen
Anlageberater unter Berticksichtigung lhrer personlichen Anlageziele
und Anlageerfahrungen tber die Eignung dieses Finanzproduktes
fur Ihre Anlagezwecke beraten lassen. Hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in diese Inhaberschuldverschreibung ist die
Beratung durch einen Angehérigen der steuerberatenden Berufe Ihrer
Wabhl unerlasslich. Neben der Wertentwicklung der Aktien wird der
Preis der Inhaberschuldverschreibung wéhrend der Laufzeit auch von
anderen Parametern wie zum Beispiel den Zinsen, der Volatilitat und
der Korrelation der Aktien untereinander beeinflusst. Diese Inhaber-
schuldverschreibung stellt eine Inhaberschuldverschreibung der SGA
Société Générale Acceptance N.V. (garantiert durch die Mutter Société
Générale, S&P’s AA-) dar, und somit besteht ein Ausfallrisiko des Emit-
tenten bzw. Garantiegebers.

Fiir in Deutschland ansassige Anleger:

Diese Information dient Werbezwecken und stellt weder einen Pro-
spekt im Sinne des Zivilrechts noch im Sinne des Wertpapierprospekt-
gesetzes dar und darf auch nicht so ausgelegt werden. Rechtsverbind-
lich und maBgeblich sind allein die Angaben des bei der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten und veréffentlichten Ba-
sisprospekts samt Endgultigen Bedingungen und moglichen Nachtra-
gen gemal dem Wertpapierpro-spektgesetz. Der Basisprospekt samt

Eckpunkte des HI Varengold CTA Hedge Zertifikates

Typ Inhaberschuldverschreibung

Emittent SGA Société Générale Acceptance N.V.
Wahrung Euro

ISIN DEOOOSG5HMR4

Basiswert HI Varengold CTA Hedge — Anteilklasse A
Zeichungsperiode 26. Mai 2008

Emissionstag 2. Juni 2008

Falligkeit 19. Juni 2015

Emissionspreis 1.000 Euro + 5% Ausgabeaufschlag
Nominalbetrag 1.000 Euro je Inhaberschuldverschreibung
Mindestzeichung 10 Stiicke

Settlement Clearstream / Euroclear

Emissionsvolumen 30.000.000 Euro

Sekundarmarkt Die Société Générale ist unter nomalen Bedingungen bestrebt,
einen wochentlichen Sekundarmarkt mit einem Geld- bzw.
Briefkurs (Spanne maximal 1%) bis zur Falligkeit anzubieten.

Zertifikategebiihr 0,5% p.a.

Ausgabeaufschlag 5,0%

Aktuelle Preisinformation  Reuters (SPGERMANG62), Bloomberg (SGED19 - Seite 35)

Ihre Vorteile auf einen Blick

Bester deutscher Dach-Hedgefonds
Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG hat fiir die Ergebnisse im HI Varengold CTA Hedge im

Endgultigen Bedingungen und méglichen Nachtragen wird ab Beginn
der Zeichnungsfrist bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Neue Mainzer StraBe 46-50, 60311 Frankfurt
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Darlber hinaus
ist der Basisprospekt samt Endgultigen Bedingungen und maoglichen
Nachtragen auf der Internetseite der Société Générale unter http://
prospectus.socgen.com abrufbar. Die Riickzahlung des Nennwerts bei
ordentlichem Laufzeitende ist durch die Société Générale S.A., Paris,
garantiert.

vergangenen Jahr mehrere Auszeichnungen als bester deutscher Dach-Hedgefonds erhalten.

Diversifikation und Transparenz

Im HI Varengold CTA Hedge Zertifikat werden Managed Futures-Manager mit unterschiedlichen
Handelsstrategien eingesetzt, die in sdmtlichen borsengehandelten Marktsegmenten (Aktien, An-
leihen, Wahrungen und Rohstoffe) agieren, taglich exakt bewertbar und stark reguliert sind.

Stabile Rendite und unabhangige Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des HI Varengold CTA Hedge Zertifikates korrelierte in der Vergangenheit
nicht mit der Performance von traditionellen Aktien- und Anleihemarkten und leistet zusatzlich
hohe Renditen bei einem addquaten Risiko. Gerade in Krisenzeiten der traditionellen Anlageklassen
wirken sie somit stabilisierend fir die gesamte Portfolio-Rendite.

Warnhinweis: Der Bundesminister der Finanzen warnt: Bei diesem Invest-
mentfonds missen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetz-
ten Kapitals bis zum Totalverlust hinzunehmen.

Vertrieb tner: . ..
ertriebspartner Exklusive Emission

Das HI Varengold CTA Hedge Zertifikat bietet dem Investor in Form einer Inhaberschuldverschreibung
die einmalige Mdglichkeit, exklusiv in den besten deutschen Dach-Hedgefonds zu investieren.
Hierzu konnte die Société Générale als hervoragender Emittent gewonnen werden, die mit Ihrem
Rating von AA- die Emission des Zertifikates vornimmt.
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Der Verkaufsprospekt einschlieBlich der Vertragsbedingungen ist unter den folgenden Adressen erhaltlich:

Varengold

WERTPAPIERHANDELSBANK AG

SOCIETE GENERALE

Corporate & Investment Banking

Société Générale S.A.

Zweigniederlassung Frankfurt am Main
Mainzer Landstrasse 36 - 60325 Frankfurt
Telefon +49.69.71 74 650

Varengold Wertpapierhandelsbank AG
Grosse Elbstrasse 27 - 22767 Hamburg
Telefon + 49.40.66 86 49 0
www.varengold.de - www.cta-hedge.de





