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Benchmarkvergleich

1. Halbjahr Letzten 12 Letzten 36 Letzten 60
‘ 2010 Monate Monate Monate
HI Varengold 0 1 010 0 0
CTA Hedge A 0,04% 1,01% 18,66% 32,05%
HI Varengold 170 1 70 0 0
CTA Hedge B 0,17% 1,74% 17,22% 25,89%
Managed Futures Benchmarks

SEEE 1A -1,06% -0,14% 18,68% 29,40%
Index

st T 1,74% 1,98% 11,65% 30,49%
Index

- et 1,07% -0,25% 8,49% 24,91%

Trader Index

Aktien Index Benchmarks

S&P 500 -1,57% 12,12% -31,44% -13,48%
MSCI The World -9,56% 10,77% -29,37% 3,07%
Dax 0,14% 24,06% -25,50% 30,07%

Quelle: Barclay, Datenbank bis Juni 2010
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Hedge A
SVEISHGOIEA ) 140, -1,74% 17.22% 25 89%
Hedge B

Rohstoff Benchmark
CRB Commodity

Index -2,69% 18,21% 14,87% 53.59%
Hedge Fund Benchmarks
Egrrlcg:;?syhiﬂul%ex -1.35% 5,74% 0,51% 26,24%
3?&'2? @ff& 0.86% 1,04% -0,07% 12,04%
:Bn?::;:rlr?gilr)t()iet?age >,88% 21,371% -6,35% 3,19%
Eﬁgﬂ?ﬁ(;idge 0.04% 11,59% -0,39% 30,28%
ES:S? e -1,10% 4,61% -13,94% 7,16%
I\Bflzrccrl?llncéff . -0,67% 4,79% 12,63% 37.45%

Quelle: Barclay, Datenbank bis Juni 2010



Vergleich mit den Wettbewerbern

@ Rendite
1.Halbjahr seit @ Vola seit Sharp Ratio

Name 2010 2009 2008 2007 2006 Auflage Auflage (1,0 %)
HI Varengold CTA Hedge A 0,04% -2,17% 15,84% 7,90% 4,19% 8,45% 8,08% 0,92
Sauren Globa Hedgefonds (LU0191372795) 3,00% 8,97% -13,56% 6,08% 4,26% 3,68% 5,19% 0,53
OP Hedge Mulit Strategies (DE0001207298) -19,19% -9,60% -15,68% 0,83% 1,99% -6,89% 6,60% -1,20
Deka HedgeSelect P (DEOOODKOAZ64) -1,52% 9,36% -12,11% 6,98% 2,69% 0,52% 5,43% -0,06
HI Volksbank Global Trend (DE0005321418) -1,73% -5,94% 16,24% 4,05% -0,95% 2,43% 11,77% 0,18
SC Trend Fund-B (IEO0OBODBV840) 2,48% -3,56% 15,68% 7,88% 2,76% 5,13% 6,48% 0,65
AC Pharos-evolution-fund (LU0408105368) -6,67% -12,85% -14,35% 7,92% -2,03
Athena Ul (DEOOOAOQ2SF3) -3,10% 0,13% 3,28% 0,10% 2,39% -0,36
JPM Highbridge (LU0273792142) -3,11% -2,87% 12,75% -0,44% 1,26% 1,85% 3,65% 0,25
Nordea 1 - Heracles Long/Short (LU0343921457) 1,93% -1,88% 7,88% 3,31% 7,29% 0,34
ACL Alternative Fund Ltd (BMG007131053) 0,36% -2,97% 41,78% 7,56% 14,10% 11,43% 14,17 0,77
Quant.Managed Futures (DEOOOAOQ2SL1) 3,69% -23,91% 3,84% -10,30% 12,27% -0,91
SEB Asset Selection fund (LU0256624742) -0,69% -1,88% 24,49% 9,02% 4,10% 8,90% 8,85% 0,90
Superfund Absolute Return Fund (DEOOOAOM2JD1) 8,05% -6,39% -6,89% -2,54% 6,40% -0,53
MAN AHL Diversified plc 3,14% -16,95% 33,23% 19,61% 6,39% 16,55% 17,62% 0,90
Trendconcept Fund Multi Asset Allocator

(LU0227566055) -0,99% -0,84% 14,40% 0,39% 5,39% 3,32% 4,61% 0,52
ESA Galaxy-A (LU0149619255) 0,07% -18,26% 30,46% 6,52% 3,09% 2,32% 13,83% 0,16
RMF Managed Futures Start-D (KYG7605M1087) -2,61% -9,71% 22,81% 14,40% 7,27% 6,19% 12,48% 0,46
Dynamite CTA Fund-C (KYG289741228) -27,79% 3,02% -0,44% -16,48% 17,86% -0,97
Salus Alpha Managed Futures (ATOO00A08QK3) 8,20% -11,79% 5,20% 0,17% 9,82% -0,04

Quelle: Bloomberg, Daten bis Juni 2010



Performance der Substrategien im Vergleich



Detailbetrachtung der Marktsituation

Beispiel eines Trend Following Managers, der die Ma  rktlage mit einer Rendite von
+3,74% zu den guten Performern in der Peergroup zéah It.

Schwacher

Sektor Markt (YTD)

Indices

Langfristige
Zinsen

Kurzfristige
Zinsen

Wahrungen
Metalle
Energie
Getreide

Andere
Rohstoffe

Quelle: Daten vom Manager; Stand bis zum 23.07.2010

YTD Aktuelle Guter Markt
Ergebnis Nettoposition (YTD)
+1,02 % -12 % MIB 30
+2,45 % +26 % Tokyo JGB
12,10 % +65 % 3 mth.
Eurodollar
+0,81 % +23 % Euro FX
-1,42 % -89 % Gold
+1.,25 % -8 % RBob Gas
-1,07 % -17 % -
-1,25 % +42 % Live Cattle

Hang Seng

Long Gilt

AUD

LME Copper
Heating OIl

Soybeans

Coffee



Detailbetrachtung der Marktsituation

Aktienmarkte

Aufwartstrend tritt ab Februar auf, jedoch abrupter Einbruch im April nach Griechenland Krise;
Liguidierung vieler Risikopositionen

Rentenmarkte

Durchweg positives Marktumfeld fir systematische Handelsstrategien, die friih aufgebauten Long
Positionen konnten an der ansteigenden Risikoaversion partizipieren

Wahrungen
EUR/USD wies klaren und guten Markttrend auf; Bewegung von 1,46 bis unter 1,20
Herausforderndes Umfeld im Britisches Pfund sowie im Australischen Dollar

Rohstoffe
Grol3e Volatilitaten fihren zur Liquidierung vieler Risikopositionen
Zucker, Sojabohne und Getreide gehdren zu den schwacheren Markten
Trendbewegungen auf dem Energiesektor sehr profitabel



Aktuelle Gewichtung des Fonds per 31.06.2010



Performance und Entwicklung der Substrategien
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Performance und Entwicklung der Substrategien
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Performance und Entwicklung der Substrategien
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Manager Turnover im Jahr 2010

Im Februar 2010 wurden insgesamt drei Manager aus dem Dachpo  rtfolio deallokiert
2 Trend Following Manager (Eagle Yield & Fall River) und 1 Short-Term Trader (IKOS)
Jetzt breit diversifizierte11l Manager im Portfolio

Grinde fur die Entscheidung

Veréanderung der Due Diligence Bewertung nach Konzentration auf neue Strategien und
Veranderungen in der Unternehmensstruktur (IKOS)

Schwache Performance im Verhaltnis zur Peergroup (Fall River & Eagle)

Ende Mai wurde ein neuer Global Macro Manager von der Innocap Managed
Account Platform in das Portfolio aufgenommen

Fundamentaler Ansatz mit diskretiondrer Komponente

Sehr erfahrenes Management Team mit starker Infrastruktur

Britischer Manager hat Gber $1.200 Mio. AuM

Diversifizierter Ansatz, der gerade im Jahr 2009 den Mehrwert geliefert hatte

Erh6hung der Erstinvestition erfolgt in naher Zukunft

Neuallokationen
Zwei weitere Manager (Trend Folge / Short-Term Trader) sind fur August vorgesehen
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Entwicklungen der Varengold Gruppe

Due Diligence auf neue Managed Account Plattform wurde abge schlossen und die
Anbindung von der Kapitalanlagegesellschaft Hansainvest genehmigt
Zugang zu neuen Managern, groRere Auswabhl fihrt zu mehr Diversifikationsméglichkeiten
Liquiditatsverbesserung, da tberwiegend tagliche Liquiditat
Kostenersparnis und mehr Transparenz

Weiter grol3e Nachfrage nach institutionellen Managed Futu re Losungen
Neugewinnung eines strategischen und langfristigen Advisory Mandats
Institutionelle nutzen die aktuelle Drawdownphase zum Einstieg

Neues erganzendes Produkt im vierten Quartal des Jahres 201 0

einfach investabler Dachfonds (keine Kaskade) mit aggressiveren Ertrags/ Volatilitatsprofil fur
institutionelle Investoren

Varengold startet erste deutsche Manager Plattform fir alt ernative Investments

Bedient eigene Institutionelle Dachfondsmandate und ermdéglicht externen institutionellen
Investoren Zugang zu den erfolgreichen Top-Managern aus dem Bereich Managed Futures

Bietet héchstmdgliche Sicherheit, tagliche Liquiditat und vollstdndige Transparenz
Onshore Produkt; Steuertransparent und Investmentgesetzkonform
Strenger Selektions- und Analyseprozess bei der Manager-Auswabhl
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Zukunftige Investition: Saphir Managed Futures Fund

Erste Investition in den Saphir Managed Futures Fund erfolg t Anfang August:

Quelle: Barclay, Datenbank bis Juni 2010

Amerikanischer Short-Term Trader, Management Team hat tGiber 75+ jahrige Erfahrung
14,89 % ann. Rendite bei einer Volatilitat von 13,90 %; Sharp Ratio (1%) von 1,00
Maximale Haltedauer von 5 Tagen, Durchschnitt liegt bei 2 Tagen

Breit diversifiziertes Portfolio, 33 Markte aus 5 Sektoren wird gehandelt

Directional Momentum Modelle — von grol3en Ausschlagen z.B. nach Zinsentscheidungen
profitieren

Mean Reverting Momentum Modelle — nach groRen Bewegungen auf die Ann&hrung an den
Mittelwert partizipieren

Manager ist bereits zwei Jahre im Due Diligence Prozess der Varengold
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Zukunftige Investition: Rubin Managed Futures Fund

Investition in den Rubin Managed Futures Fund erfol gt Mitte August:

Quelle: Barclay, Datenbank bis Juni 2010

Grindung vor 10 Jahren, verwaltet $740 Mio. Dollar

Analysiert die Markte nach festen, immer wieder auftretenden Handelsmustern (Pattern
Recognition)

Strategie besteht aus drei Hauptmodellen mit je 11 Submodellen, jedes Modell arbeitet unabhéangig
und weist sehr geringe Korrelation auf

Zielt auf lang- bis mittelfristige Trendbewegungen ab (3 Monate bis 2 Wochen)

30,09% ann. Rendite bei einer Volatilitat von 32,73%; Sharp Ratio (1%) von 0,94

Handel eines breiten diversifizierten Portfolios mit tlber 50 Méarkte

Innovativer Risikoansatz mit einem eigen entwickelten Portfolio Risk Index und Overlay

Manager ist bereits in institutionellen Portfolien der Varengold allokiert
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Varengold in Ihrer Nahe

Die Varengold geht auf Roadshow und ladt Sie dazu herzlichst ein:
Hamburg, am 03. September 2010
Zurich, am 21. September 2010
Wien, am 22. September 2010
Stuttgart, am 28. September 2010
Frankfurt, am 29. September 2010
KdIn, am 30. September 2010

Gesprach mit dem Vorstand und Teile des PortfolioM  anagements

Im August ist das Management Team zu diversen Terminen unterwegs — sollten Sie Interesse an
einem personlichen Gesprach in lhrem Hause haben, melden Sie sich gerne — wir wiirden uns
freuen

Varengold feiert dieses Jahr sein 15 jahriges Jubilaum

Tag der offenen Tir in den Burordumen der Varengold am Freitag den 3. September 2010 in
Hamburg
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Ausblick

Gute Marktverhaltnisse fur Managed Futures Strategien werden
entstehen

Die Historie zeigt, dass DrawDowns tberwunden werden und immer wieder neue Hochststande
erzielt werden

Die Markttrends kommen zurtick: Die Exit Strategien (,Quantitatives Easing“) und die
Inflationssorgen werden Trendimpulse setzen

Die Qualitat des HI Varengold CTA Hedges erhdht sich
Zugang zu allen Managed Future Managern der Welt; weitere Diversifizierung
Verbesserung der Liquiditat auf Zielfondebene durch tagliche Handelbarkeit
Sicherheit: Durch die Bafin regulierte Investmentplattform

Mehr Transparenz auf Manager Ebene fur den aktiven Management Ansatz und
Risikomanagement Prozess
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

GROSSE ELBSTRASSE 27
22767 HAMBURG
DEUTSCHLAND

T +49.40.66 86 49 0
F +49.40.66 86 49 49

WWW.VARENGOLD.DE
CLIENTSERVICES@VARENGOLD.DE

Haftungsausschuss

Dieses Informationsmaterial wird von der Varengold Wertpapierhandelsbank AG zur Information und Vorstellung herausgegeben.

Fur eine bestimmte Handelsperformance kann keine Garantie gegeben werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen
Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse dar. Infolgedessen dienen die in diesem Dokument angegebenen Daten und Preise allein
der Orientierung und stellen kein verbindliches Angebot oder eine Zusicherung dar.
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