Einlegeblatt zum Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt des Sondervermdgens Hi
Varengold CTA Hedge vom 15. Oktober 2008

Am 05. Juli 2009, 24 Uhr, hat ein Depotbankwechsel von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank
AG, Minchen, auf die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Minchen, stattgefunden. Aus diesem
Grund sind die Ziffern 3.1, 3.2.2, 7.1.2 und 9.2.2 des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts abzuandern.

Ziffer 3.1. des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts lautet nunmehr wie folgt:

3.1 Struktur des Investmentfonds

[...]

Die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen, ist mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande
des Investmentfonds beauftragt worden; sie handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlief3lich im Interesse der Anleger gemafd den Bestimmungen des InvG und den hierin
enthaltenen Vertragsbedingungen, einschlieZlich der Allgemeinen und Besonderen

Vertragsbedingungen.

[...]
Ferner lautet Ziffer 3.2.2 des ausfihrlichen Verkaufsprospekts wie folgt:
3.2.2 CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen (die Depotbank)

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34- 36

80939 Miinchen

Sitz der Hauptverwaltung: Miinchen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
TEUR 5.113

Haftendes Eigenkapital:

TEUR 114.055

(Stand: 31.03.2009)

[...]
Ziffer 7.1.2 lautet wie folgt:

7.1.2 Zeichnungsverfahren
[...]
Einzahlungen kdnnen auf folgendes Konto bei der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank, Miinchen,

vorgenommen werden:



Kontonummer: 791178
Bankleitzahl: 200 300 00.

[..]

Ziffer 9.2.2 lautet wie folgt:

9.2.2 CACEIS Bank Deutschland GmbH

[...]
Die Gesellschaft hat die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen (die ,Depotbank”) durch eine

vertraglichen Vereinbarung, die unter Einhaltung der jeweils giiltigen deutschen Gesetze und
Regelungen geschlossen wurde (der ,Depotbankvertrag”), zur Depotbank des Investmentfonds
ernannt. Die Depotbank ist Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttétigkeiten sind das Giro-,
Einlage-, Kredit- sowie das Wertpapiergeschéaft. Die Depotbank und/oder die Gesellschaft sind
berechtigt, den Depotbankvertrag schriftlich unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten zum Ende
des Geschéftsjahres des Sondervermégens kiindigen. Diese Kiindigung wird wirksam, wenn anstelle
der Depotbank eine andere Bank, die die gesetzlichen Vorgaben erfillt, ernannt wird. Die Depotbank
wird zum Schutze der Interessen der Anleger ihren Pflichten und Funktionen geman diesem
Verkaufsprospekt, dem InvG und dem Verwahrungsvertrag so lange nachkommen, bis eine neue
Depotbank bestellt ist. Ein Wechsel der Depotbank bedarf der Genehmigung der BaFin.



Zum 1. August 2009, 0:00 Uhr, hat ein Wechsel des Portfoliomanagements von der Lyxor Asset
Management S.A. auf die Varengold Wertpapierhandelsbank AG stattgefunden. Gleichzeitig hat die
Varengold Wertpapierhandelsbank AG ihre lediglich beratende Funktion aufgegeben.

Aus diesem Grund sind die Ziffern 3.2.3 und 3.3.1 Absatz 1 des ausfuhrlichen Verkaufsprospekts
abzuéndern; die urspriingliche Ziffer 3.3.2 entfallt.

Das Deckblatt des ausfuhrlichen Verkaufsprospekts gestaltet sich nunmehr entsprechend der

nachfolgenden Seite.
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Verkaufsprospekt

Dieser Prospekt bildet gemeinsam mit den hier (bzw. in den Abschnitten [10] und [11]) beigeflgten Allgemei-
nen und Besonderen Vertragsbedingungen den Verkaufsprospekt (der ,,Prospekt”) des Dach-Sondervermogens
mit zusatzlichen Risiken (Dach-Hedgefonds) ,,HI Varengold CTA Hedge” (der , Investmentfonds”), der von
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH (die ,,Gesellschaft”) erstellt wurde.

Form und Umfang des Prospekts entsprechen den Anforderungen des Investmentgesetzes (das ,InvG") fur den
Verkauf von Investmentanteilen in der Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft Gbernimmt die Verantwor-
tung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben.

Dieser Prospekt enthdlt Angaben, die potentielle Anleger beim Kauf von Anteilen des Investmentfonds kennen
und berlcksichtigen sollten.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen des Investmentfonds erfolgt auf der Basis des jeweils giltigen Verkaufspro-
spekts und der , Allgemeinen Vertragsbedingungen” in Verbindung mit den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen”. Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende Ausklnfte oder Erklarungen abzugeben. Der Kauf
und Verkauf von Anteilen des Investmentfonds auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht in

diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf das alleinige Risiko des Anlegers hin. Diesem Prospekt
ist der jeweils letzte Jahresbericht beizufligen. Falls der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zu-
rckliegt und der anschlieBende Halbjahresbericht vertffentlicht ist, ist dem Anleger auch der Halbjahresbericht
zur Verfligung zu stellen.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehun-
gen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaB3 § 14 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen ist der
Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger
keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 InvG sind samtliche Verkaufsunterlagen in deutscher
Sprache abzufassen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern
in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der seit 8. Dezember 2004 geltenden Vorschriften des Birgerlichen
Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten an die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt/Main, Tel.: 0 69/23 88-19 07
oder -19 06,Fax: 0 69/23 88-19 19 wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Da hier die fur den Verkaufsprospekt vorgeschriebenen Angaben mit den von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht genehmigten Vertragsbedingungen zusammengefasst sind, lieBen sich Wiederholungen in der
Aussage nicht vermeiden.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sind zum nachstehend genannten Datum richtig. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt aktualisiert.

Warnhinweis
Der Bundesminister der Finanzen warnt: ,Bei diesem Investmentfonds mussen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.”

Aufgrund seiner Zusammensetzung und der Zusammensetzung seiner Zielfonds weist der Investmentfonds eine
erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen sein.

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH
Hamburg, 11. Januar 2010.
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1 Wichtige Informationen

Eine Anlage in diesen Investmentfonds ist mit Risiken verbunden, die sich von den Risiken traditioneller Anlagen
unterscheiden. Eine Anlage in diesen Investmentfonds sollten nur solche Anleger in Betracht ziehen, die in der
Lage sind, die im Prospekt beschriebenen Risiken zu bewerten und zu tragen. Potentielle Anleger sollten sich
darlber im Klaren sein, dass sie in Extremfallen unter Umstédnden den Totalverlust ihrer Anlagen hinnehmen
mussen. Der Investmentfonds teilt seine Vermogensgegenstande jedoch auf verschiedene Hedgefonds, bei de-
nen unterschiedliche Anlagestrategien zum Einsatz kommen und die von verschiedenen Hedgefonds-Managern
verwaltet werden, auf. Potentielle Anleger sollten, wenn sie eine Anlage in den Investmentfonds tatigen, sich der
maoglichen Risiken bewusst sein (siehe Abschnitt [5] dieses Prospekts).

Dieser Prospekt ist zur Verwendung innerhalb der Bundesrepublik Deutschland geeignet und bestimmt. AuBer-
halb Deutschlands sollte dieser Prospekt grundsatzlich nicht als Aufforderung oder Angebot zum Erwerb von
Investmentanteilen verstanden werden. Anleger, die auBerhalb Deutschlands Anteile an diesem Investmentfonds
erwerben mochten, sollten sich vergewissern, dass die fir den Erwerb von Investmentanteilen geltenden Geset-
ze und Rechtsvorschriften des betreffenden Landes hierdurch nicht verletzt werden. In den Vereinigten Staaten
von Amerika (USA) und Hoheitsgebieten oder Besitztimern, die der Gesetzgebung der USA unterliegen sowie
zugunsten von US-Staatsangehorigen durfen Anteile an diesem Investmentfonds nicht 6ffentlich zum Verkauf
angeboten werden.

Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende Auskunfte oder Erkldrungen im Zusammenhang mit
dem Angebot der Anteile abzugeben, und, falls dennoch abgegeben, darf nicht darauf vertraut werden, dass
solche Ausklnfte oder Erklarungen von der Gesellschaft autorisiert wurden.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Prospektdatum. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt aktualisiert.

Besteuerung

Anleger sollten unabhangig von ihrer Ansassigkeit professionellen Rat hinsichtlich der steuerlichen Konsequenzen
des Erwerbs, des Haltens und der Rickgabe von Anteilen an dem Investmentfonds einholen, die fur die recht-
lichen Vorschriften der jeweiligen Jurisdiktion anwendbar sind, sowie hinsichtlich etwaiger devisenrechtlicher
Bestimmungen, die gegebenenfalls anwendbar fir die Anleger in den jeweiligen Jurisdiktionen sind. Nahere
Hinweise in Bezug auf die Besteuerung finden sich in Abschnitt [8] dieses Prospektes.



2 Definitionen

Nachfolgende Definitionen sind in Verbindung mit dem gesamten Verkaufsprospekt sowie den Allgemeinen und
Besonderen Vertragsbedingungen zu lesen.

AbrechnuNgStag: ... Definition in Abschnitt 7.1.2
Allgemeine Vertragsbedingungen: ... Definition in Abschnitt 10
Anlageberater: ................ .... Definition in Abschnitt 3.3.1
ANIEGEI: . Definition in Abschnitt 3.1
ANTeIlr e Definition in Abschnitt 3.1
Anteilklassenwahrung: ... Definition in Abschnitt 3.1
ANtEIIKIASSE: .. ..o Definition in Abschnitt 3.1
ANTEIIWEIT: .. Definition in Abschnitt 6.2
Ausgabeaufschlag: ... Definition in Abschnitt 7.1.3
AUSGAbEPIEIS: ... Definition in Abschnitt 6.2
AUSGAbETAg: ... Definition in Abschnitt 7.1.1
AUSIAGEIUNG: ..o Definition in Abschnitt 3.3.1
BaFiN . Definition in Abschnitt 3.1

Bankgeschaftstag: Jeder Tag, an dem die Banken in Hamburg fur normale Geschéaftstransaktionen ge6ffnet
sind, ausgenommen Samstage und Sonntage, sowie jeder andere jeweils von der Gesellschaft festgelegte Tag.

Besondere Vertragsbedingungen: ... Definition in Abschnitt 12
Bewertungstag: .............. Definition in Abschnitt 6.2
Depotbank: ... Definition in Abschnitt 3.2.2
Depotbankgeblhr: ... Definition in Abschnitt 6.3
Erfolgsabhdngige Verwaltungsvergilitung: ..................c..cccooiiiiiiiiiie, Definition in Abschnitt 6.3
GesamtkoSteNQUOTE: .. ... Definition in Abschnitt 6.3
Geschaftsjahr: ... Definition in Abschnitt 3.1
Gesellschaft: ... Definition in Abschnitt 3.2.1
InvestmMentfonds: ... Definition im Vorwort
KIASSEE .. Definition in Abschnitt 3.1
KIS S A .o Definition in Abschnitt 3.1
Lyxor-Hedgefonds: ... Definition in Abschnitt 4.2
Mindestanlagebetrag: ... Definition in Abschnitt 7.1.4
NEUGEWINN: ... e Definition in Abschnitt 6.3
Orderannahmeschluss: ... Definition in Abschnitt 7.1.2 und 7.2.2
Portoliomanager: ............. Definition in Abschnitt 3.2.3
PrOSPEKE: ..o Definition im Vorwort
Referenzrahmen: ... Definition in Abschnitt 4.1.2
Ricknahmeabschlag: ... Definition in Abschnitt 7.2.3
RUCKNANMEPIEIS: ... Definition in Abschnitt 6.2
Riicknahmestichtag: ... Definition in Abschnitt 7.2.2
RUcknahmetag: ... Definition in Abschnitt 7.2.1
TYPISChEr ANIEQEI: .. .o Definition in Abschnitt 3.5
UMBaUuSCROUOTE: ... et Abschnitt 7.3
VEIIUSTVOITIag: ..ot Abschnitt 6.3
VerwaltungsverguUtung: .............ocoiiiiiii e Definition in Abschnitt 6.3
Wirtschaftspriifer: ............ .... Definition in Abschnitt 3.2.4
ZIEIfONMS: ... oo Definition in Abschnitt 4.1.3
Zulassige Devisengeschafte: ..ot Definition in Abschnitt 4.1.4



3 EinfUhrung und Hauptmerkmale

3.1 Struktur des Investmentfonds

Der Investmentfonds HI Varengold CTA Hedge ist ein Dach-Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken (nachste-
hend auch ,, Dach-Hedgefonds” genannt) im Sinne des Investmentgesetzes (InvG), welches am 6. Januar 2006
gemafB den Bestimmungen des § 113 InvG fir unbestimmte Dauer aufgelegt wurde. Die Fondswahrung lautet
auf Euro.

Der Investmentfonds beabsichtigt, den Anlegern ein Portfolio von Hedgefonds mit unterschiedlicher Anlagepo-
litik zu bieten, welches sich nach dem Grundsatz der Risikomischung auf verschiedene Mérkte, Strategien (mit
Schwerpunkt auf ,,Managed Futures”) und Instrumente ausrichtet. Das Vermdgen des Investmentfonds ist vom
Gesellschaftsvermogen getrennt und gehért somit auch nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Die Gesellschaft legt bei ihr eingelegtes Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung und gesondert vom eigenen Vermdgen gemalB den Bestimmungen des
InvG und den Vertragsbedingungen an, die (i) die Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und der Gesell-
schaft regeln, (i) festlegen, in welchen Vermogensgegenstande die Gesellschaft im Namen und fur Rechnung des
Investmentfonds anlegen darf und (iii) die allgemeinen Bestimmungen festlegen, die der Investmentfonds ein-
halten muss. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Vertragsbedingungen umfassen die Allgemeinen und
die Besonderen Vertragsbedingungen, welche von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin™)
genehmigt wurden, mit Ausnahme der Bestimmungen, die sich auf die Vergutungen und Aufwendungserstat-
tungen beziehen, und sind fester Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Minchen, ist mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des Invest-
mentfonds beauftragt worden; sie handelt unabhédngig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der
Anleger gemal3 den Bestimmungen des InvG und den hierin enthaltenen Vertragsbedingungen, einschlieBlich der
Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen.

Die Gesellschaft gibt Anteile (,,Anteile”) aus, welche die Rechte der Anleger (,,Anleger”) verbriefen. Die Anteile
lauten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegentber der Gesellschaft. Die Anleger sind
an den Vermdgensgegenstanden des Investmentfonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer
nach Bruchteilen beteiligt. Die Rechte der Anleger werden bei der Errichtung des Investmentfonds ausschlieBlich
in Globalurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt werden. Die Anleger sind dement-
sprechend nicht berechtigt, eine physische Lieferung der Anteile zu verlangen. Ein Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung maoglich.

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen (jeweils eine ,Klasse”) auflegen, mit denen jeweils unter-
schiedliche Rechte in Bezug auf den Ausgabeaufschlag, den Ricknahmeabschlag, die Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der erfolgsabhan-
gigen Verwaltungsvergutung (wie in Abschnitt [6.3] dieses Prospekts definiert), der Mindestanlagesumme, der
Ertragsverwendung oder eine Kombination dieser Merkmale verbunden sind. Bei Auflegung des Investmentfonds
zu dem in diesem Prospekt genannten Datum sind zwei Anteilklassen A (,,Klasse A" und ,Klasse B, sieche auch
Kapitel [6.1]) aufgelegt worden, die auf Euro lautet und auch in Euro bewertet wird.

Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen &ndern. Jede Anderung der Vertragsbedingungen des Invest-
mentfonds unterliegt der Genehmigungspflicht durch die BaFin; ausgenommen hiervon sind die Bestimmungen
des § 10 der Besonderen Vertragsbedingungen, welche sich auf die Vergttungen und Aufwendungserstattun-
gen beziehen, mit denen das Vermogen des Investmentfonds belastet wird.



Anderungen der Anlagegrundsatze des Investmentfonds beddirfen dariiber hinaus der Zustimmung des Aufsichts-
rates der Gesellschaft. Beabsichtigt die Gesellschaft die Vertragsbedingungen des Investmentfonds zu andern, so
muss sie die vorgesehenen Anderungen im elektronischen Bundesanzeiger sowie in einer hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder unter www.hansainvest.com bekannt machen. Die Anderungen treten
friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Etwaige Anderungen der Bestimmungen beziiglich der
VergUtungen und Aufwendungserstattungen, mit denen das Vermdgen des Investmentfonds belastet werden
kann, treten frihestens 6 Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, sofern nicht die BaFin einen friiheren
Zeitpunkt des Inkrafttretens bestimmt. Anderungen der Anlagegrundsatze des Investmentfonds, treten ebenfalls
frihestens 6 Monate nach ihrer Bekanntmachung in den o. g. Medien in Kraft und sind nur unter der Bedingung
zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile kostenfrei gegen Anteile an anderen Sonder-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsadtzen umzutauschen.

Die Verkaufsunterlagen (d. h. der Verkaufsprospekt einschlieBlich der Allgemeinen und Besonderen
Vertragsbedingungen, der zuletzt veréffentlichte Jahres- und ggf. Halbjahresbericht) sind potenti-
ellen Anlegern, sofern es sich bei ihnen um natiirliche Personen handelt, stets vor Vertragsschluss
auszuhandigen. Der Antrag auf Erwerb von Anteilen an dem Investmentfonds bedarf der schriftlichen Form.
Die Angebotsunterlagen wie auch alle weiteren Anlegerinformationen, auf die in diesem Prospekt Bezug ge-
nommen wird, sind bei der Gesellschaft oder der Depotbank kostenlos erhéltlich. Die Vertragsbedingungen
des Investmentfonds wurden von der BaFin genehmigt und sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Die Ver-
tragsbedingungen sind in diesem Prospekt abgedruckt. Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Investmentfonds, die Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei
den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegenstanden sind in schriftlicher Form bei
der Gesellschaft erhaltlich.

Das Geschaftsjahr des Investmentfonds beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember ( ,,Geschaftsjahr”).

3.2 Die beteiligten Parteien im Uberblick
3.2.1 HANSAINVEST (die Gesellschaft)

Allgemeine Informationen

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Anschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon: (040) 300 57-62 96
Telefax: (040) 300 57-61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.500.000,00
Haftendes Eigenkapital: EUR 7.743.680,43
(Stand: 31.12.2008)

Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr der HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH ist das Kalenderjahr.
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Gesellschafter
e SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
¢ IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Geschéftsfiihrung

e Nicholas Brinckmann

e Gerhard Lenschow
(zugleich Verwaltungsratsmitglied der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschaftsfiihrung von
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

e Dr. Jorg W. Stotz
(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéaftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

e |othar Tuttas

Aufsichtsrat
e Ulrich Leitermann (Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA-Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
e Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
e Thomas Gollub
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)
e Thomas Janta
Direktor NRW.BANK, Dusseldorf
e Dr. Thomas A. Lange
Sprecher des Vorstandes der National-Bank AG, Essen
e Prof. Dr. Harald Stutzer
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

Weitere Informationen Uber die Gesellschaft sind in Abschnitt [9.2] dieses Prospektes aufgefiihrt.

3.2.2 CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen (die Depotbank)

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34 -36

80939 Minchen

Sitz der Hauptverwaltung: Minchen

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: TEUR 5.113

Haftendes Eigenkapital: TEUR 114.055

(Stand 31.03.2009)

Weitere Informationen Uber die Depotbank sind in Abschnitt [9.2] dieses Prospekts aufgefihrt.

Anderungen der Zusammensetzung der Gremien und Abschlusspriifer sowie aktuelle Daten Uber das haftende

Eigenkapital der Gesellschaft und der Depotbank werden im aktuellen Jahres- bzw. Halbjahresbericht veroffent-
licht.
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3.2.3 Varengold Wertpapierhandelsbank AG (der Portfoliomanager)

Allgemeine Informationen
Varengold Wertpapierhandelsbank AG
GroBe Elbstrasse 27

22767 Hamburg

Deutschland

Internet: www.varengold.de

Seit ihrer Griindung im Jahre 1995 ist Varengold die erste deutsche Wertpapierhandelsbank mit einem exklusiven
Fokus auf den Bereich der Managed Futures, Hedgefonds und Alternative Investments.

Seit Uber 13 Jahren steht die unter anderem von Steffen Fix und Yasin Sebastian Qureshi gegrindete Investment-
bank Varengold fir nachhaltige Expertise und Leistung im Segment der Managed Futures und ist damit die ein-
zige deutsche Wertpapierhandelsbank mit einem exklusiven Fokus auf den Bereich der Hedgefonds. Als Pioniere
schufen wir in Deutschland den ersten Dach-Hedgefonds mit reinen Managed Futures-Investitionen sowie die
erste Managed-Futures-Plattform europaweit, die Investoren einen direkten und sicheren Zugang zum eigenen
internationalen Netzwerk von Managed Futures-Managern ermdoglicht.

Als inhabergefuihrte, unabhangige Investmentbank genieBen wir seit mehr als einem Jahrzehnt das Vertrauen
von institutionellen und privaten Investoren. In den frihen Unternehmensjahren fokussierte sich Varengold auf
die Entwicklung von eigenen Managed Futures-Strategien, die international Top-Rankings erhielten. Heutzutage
nutzt die Investmentbank ihre Expertise als Dachfondsmanager und konzentriert sich ausschlieBlich auf die Be-
wertung und Auswahl von externen Managed Futures-Managern aus ihrem weltweiten Netzwerk.

Urspringlich entwickelte Varengold den Bereich Capital Markets — Brokerage fir das eigene Risikomanagement.
Heute nutzen 7000 Kunden weltweit mit einem Transaktionsvolumen von jahrlich rund 10 Mrd. die Varengold-
Zugange zu den internationalen Finanzmarkten sowohl mit borslich als auch mit nicht borslich verfiigbaren Pro-
dukten wie Forex und CFDs.

Geschaftsfiihrung
Vorstand

Yasin Sebastian Qureshi
Steffen Fix

Aufsichtsrat
Willi Muller

J.M. Manteuffel
Prof. Peter Andree

3.2.4 PricewaterhouseCoopers (die Wirtschaftspriifer)
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft

New-York-Ring 13
22297 Hamburg
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3.3 Auslagerung

Die Gesellschaft hat verschiedene Aufgaben auf Dritte Ubertragen und ist jederzeit berechtigt, diesen Dritten in
Bezug auf die ausgelagerten Aufgaben Weisungen zu erteilen entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen
Auslagerungsvertrages. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, Auslagerungsvertrage gemaB den zwischen der
Gesellschaft und dem jeweiligen Dritten vereinbarten Bedingungen zu kiindigen und die jeweiligen Aufgaben
auf andere Dritte zu Ubertragen oder selbst zu Gbernehmen.

3.3.1 Portfolio-Managementvereinbarung

Die Gesellschaft hat Varengold Wertpapierhandelsbank AG (der ,,Portfoliomanager”) durch eine vertragliche
Vereinbarung, die unter Einhaltung der jeweils giltigen deutschen Gesetze und Regelungen geschlossen wurde,
(die ,Managementvereinbarung”) zum Portfoliomanager des Investmentfonds ernannt.

Der Portfoliomanager kann samtliche Anlageentscheidungen nach freiem Ermessen treffen und muss zu die-
sem Zwecke keine Anweisungen der Gesellschaft einholen. Der Portfoliomanager ist befugt, zu jeder Zeit das
Vermogen des Investmentfonds zu disponieren und die zugrundeliegenden Hedgefonds auszuwahlen, um das
Anlageziel des Investmentfonds zu erreichen. Dabei missen die Anlageentscheidungen des Portfoliomanagers
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des vorliegenden Prospekts, des InvG sowie der Allgemeinen und
Besonderen Vertragsbedingungen getroffen werden.

Der Portfoliomanager wird entsprechend den Bestimmungen im Auslagerungsvertrag im Hinblick auf jeden vom
Investmentfonds gezeichneten Zielfonds fortlaufend (i) Gberprifen, dass der jeweilige Zielfonds geltendem deut-
schem Recht entspricht, und (ii) der Gesellschaft alle erforderlichen Informationen und Unterlagen sowie all-
gemein anerkannte Risikoindikatoren, insbesondere Value-at-Risk, annualisierte Volatilitat sowie Leverage und
Liquiditatsindikatoren zur Verfligung stellen.

Es steht dem Portfoliomanager frei, sich bei den zu treffenden Anlageentscheidungen durch Dritte beraten zu
lassen.

Der Portfoliomanager erhalt eine Vergltung von der Gesellschaft, die diese aus ihrer Verwaltungsvergtitung und
ggfs. aus der erfolgsabhangigen Verwaltungsvergltung entrichtet. Hiervon hat der Portfoliomanager die Vergi-
tung fur die Beratungsleistungen des Anlageberaters oder etwaiger weiterer beauftragter Dritter zu entrichten.

Die Ernennung des Portfoliomanagers und die Beauftragung des Anlageberaters durch den Portfoliomanager
berhren weder die Pflichten der Gesellschaft unter dem Investmentgesetz noch ihre zivilrechtliche Haftung
gegeniber den Anlegern.

Durch die Ernennung des Portfoliomanagers entsteht kein Rechtsverhaltnis zwischen dem Portfoliomanager und
den Anlegern.

3.3.2 Sonstiges

Die Gesellschaft hat die folgenden Aufgaben auf andere Unternehmen Ubertragen:

Bereitstellung und Unterhaltung der Soft- und
Hardware zum Betrieb des EDV-Netzwerks und auf
der DV-Burokommunikation

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG
far Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg
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KPMG Deutsche Treuhandgesellschaft AG,

EDV-I isi d Bau-Revisi
nnenrevision und Bau-Revision au Berlin/Frankfurt am Main

Durchfuihrung der Marktrisikomessung nach

f BHF-BANK AG, Frankfurt Mai
dem Qualifizierten Ansatz laut DerivateV au AL AL L

Die HANSAINVEST ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgelagerten
Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kindigen und die entsprechenden Aufgaben auf Dritte
auslagern oder selbst erledigen.

3.4 Vertriebsvereinbarungen

Die Gesellschaft hat der Varengold Wertpapierhandelsbank AG (im Folgenden: ,Varengold”), Hamburg, durch
eine vertragliche Vereinbarung, die unter Einhaltung der jeweils gultigen deutschen Gesetze und Regelungen
geschlossen wurde (der ,Vertriebsvertrag”), das Recht zum Vertrieb der Anteile des Investmentfonds in der
Bundesrepublik Deutschland gewahrt. Die Varengold kann gemaB den Bestimmungen dieses Vertriebsvertrags
Untervertriebsvertrage mit anderen Vertriebspartnern abschlieBen. Diese Vertriebspartner arbeiten in eigenem
Namen und auf eigene Rechnung. Sie erbringen dem Anleger eigenstandige Leistungen (z. B. in der Form der
Anlageberatung) und sind keine Erfullungsgehilfen der Gesellschaft. Werden Anleger an Vertriebspartner verwie-
sen, erfolgt dies lediglich im Hinblick auf den Erwerb von Anteilen des Investmentfonds und nicht auf andere, von
den Vertriebspartnern angebotene Finanzprodukte. Vertriebspartner sind auch nicht bevollmachtigt, Zahlungen
fur Fondsanteile namens der Gesellschaft oder der Vertriebsstelle entgegenzunehmen.

Die Gesellschaft rat dringend von der Fremdfinanzierung der Kaufe von Fondsanteilen ab, da sich das Anlageri-
siko durch eine Fremdfinanzierung erheblich erhht. Die Gesellschaft bietet Anteile an dem Investmentfonds an,
beteiligt sich aber grundsatzlich nicht an dem Angebot von Finanzprodukten, die mit den Fondsanteilen kombi-
niert sind. Sofern Vertriebspartner solche ,, Kombinationsprodukte” anbieten, Gbernehmen die Gesellschaft oder
die mit ihr verbundenen Unternehmen keine Verantwortung fur diese Produkte.

Im Hinblick auf die unterschiedlichen Kostenstrukturen und Besteuerung der Direktanlage in Investmentfonds
und der Anlage in fondsgebundene Lebensversicherungen oder Dachfondsprodukten wird den Anlegern drin-
gend geraten, sich bei ihren Steuer- und Finanzberatern dartber zu informieren, welche Anlageform die fur sie
glnstigere ist.

3.5 Profil des Typischen Anlegers

Die Anlage in den Investmentfonds ist ausschlieBlich fir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage sind, die
Risiken und den Wert der Anlage zu beurteilen (der ,Typische Anleger”). Die Anlage in Hedgefonds kann zu
hoheren Gewinnen fuhren, birgt aber gleichzeitig auch entsprechend groBere Risiken, die zu erheblichen Verlus-
ten, im ungunstigsten Fall zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kénnen. Deshalb muss der An-
leger bereit und in der Lage sein, den vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Der Erwerb
von Anteilen des Investmentfonds sollte der langerfristigen Anlage dienen und vorzugsweise als Beimischung zu
einem Gesamtportfolio, welches auch andere Anlageformen enthdlt, erfolgen.
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4 Anlageziele und Anlagegrenzen

4.1 Auf Ebene des Investmentfonds
411 Anlageziele

Das Anlageziel des Investmentfonds ist es, einen Vermogenszuwachs durch die Investition in Lyxor Hedgefonds
zu erreichen.

Der Investmentfonds strebt danach, Anlegern durch das Portfolio ein Spektrum von alternativen Investment-
strategien zuganglich zu machen, wobei eine Diversifikation Gber Markte, Strategien, Manager und Instrumente
erreicht werden soll. Fir das Sondervermégen sollen insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Zielfonds erworben
werden, deren Fondsmanager, sogenannte Commodity Trading Advisors (CTAs), Derivate — insbesondere Termin-
kontrakte und Optionen — verwenden; diese Zielfonds werden auch als ,,Managed Futures Fonds” bezeichnet.
Durch die CTAs der Zielfonds und die verwendeten Derivate sollen die unter 4.2.2 beschriebenen Anlagestrate-
gien der Zielfonds verfolgt werden.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass der Investmentfonds sein Anlageziel erreichen
wird.

4.1.2 Anlagestrategie und Anlagepolitik

Zielfondsuniversum

Der Investmentfonds legt seine Mittel ausschlieBlich in Anteilen von Hedgefonds (nachstehend als , Zielfonds”
bezeichnet), sowie bis zu maximal 49 % des Wertes des Investmentfonds in Bankeinlagen und Geldmarktinstru-
menten an. Der Investmentfonds kann zwecks Absicherung von Wahrungsrisiken ebenfalls zuldssige Devisenge-
schafte tatigen. Geeignete, den gesetzlichen Vorschriften des Investmentgesetzes entsprechende Hedgefonds
sind solche, die entweder Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach MaBgabe des § 112 InvG (inlandische
Hedgefonds) sind oder auslandische Investmentvermoégen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen nach § 112 Absatz 1 InvG vergleichbar sind oder Investmentaktiengesellschaften nach
MafBgabe des § 96 InvG, deren Satzung eine dem § 112 Absatz 1 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht (,,Hed-
gefonds”).

Die Chancen und Risiken dieser Zielfondsanteile stehen in engem Zusammenhang mit den Chancen und Risiken
der in dem jeweiligen Zielfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Gegeniber den von den herkdmmlichen
Sondervermégen, insbesondere den sogenannten richtlinienkonformen Sondervermégen, getatigten Anlagen
weisen die Anlagen von Zielfonds zusatzliche Risiken auf. Hedgefonds durfen in einen weiten Katalog von Ver-
maogensgegenstanden investieren, der neben den fir herkémmliche Sondervermdgen zulassigen Anlagen auch
Unternehmensbeteiligungen und stille Beteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann, sowie Edel-
metalle und Warentermingeschéafte beinhaltet.

Hedgefonds sind insbesondere dadurch charakterisiert, dass sie mindestens eine der folgenden beiden Bedingun-

gen erfllen:

e Steigerung des Investitionsgrades durch grundsatzlich unbeschrankte Kreditaufnahme fir Rechnung der
Anleger oder durch den Einsatz von Derivaten (,,Leverage”),

e \VerauBerung von Vermdgensgegenstanden, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Sonder-
vermogen gehoren, fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (,,Leerverkauf”).

Zielfonds dieses Investmentfonds sind Hedgefonds (gemaB Definition in Abschnitt 4.2 dieses Prospektes.
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Auswahlprozess der Zielfonds
Die Auswahl der Zielfonds wird in einem strukturierten Prozess vorgenommen, wobei folgende qualitative und
quantitative Kriterien bertcksichtigt werden:

a) Qualitative Kriterien:
Strategie der Zielfonds, Erfahrung, Qualifikation und bisher erzielte Anlageergebnisse (Track Record) des
Zielfondsmanagements, Erfahrung der Fondsadministration, Risikomanagement.

b) Quantitative Kriterien:
Historische Rendite, historische Volatilitat, Korrelation zu anderen Zielfonds.

Die aufgefihrten Kriterien sind weder vollstandig noch ausschliesslich. Die Zusammensetzung und Gewichtung
der Kriterien kann variieren. Insbesondere bei jungen Zielfonds, aber auch fir andere Zielfonds konnen weitere
Information herangezogen werden, wenn die Information sinnvoll und hilfreich erscheint.

Neue Zielfonds

Die Gesellschaft nimmt jedes Mal, wenn sie beabsichtigt, fir den Investmentfonds in einen neuen Hedgefonds zu
investieren, eine umfangreiche Beurteilung des Hedgefonds vor, um festzustellen, ob dieser alle aufsichtsrecht-
lichen Bestimmungen und Anlagebeschrankungen erfullt und als Zielfonds in Frage kommt.

Uberwachung der Zielfonds

Der Portfoliomanager wird entsprechend den Bestimmungen im Auslagerungsvertrag im Hinblick auf jeden vom
Investmentfonds gezeichneten Zielfonds fortlaufend (i) tberprifen, dass der jeweilige Zielfonds geltendem deut-
schen Recht entspricht, und (ii) der Gesellschaft alle erforderlichen Informationen und Unterlagen sowie all-
gemein anerkannte Risikoindikatoren, insbesondere Value-at-Risk, annualisierte Volatilitat sowie Leverage und
Liquiditatsindikatoren zur Verfigung stellen. Die Methode, nach der die Risikokennziffer errechnet wird, muss
der Gesellschaft von dem jeweiligen Zielfonds angegeben und erlautert werden.

4.1.3 Anlagebeschrankungen

Der Investmentfonds unterliegt den folgenden Anlagebeschrankungen und wird seine Anlagegeschafte im Ein-
klang mit diesen tatigen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, diese Beschrankungen bei Anlagen, die sie im Namen
und fur Rechnung des Investmentfonds tatigt, zu bericksichtigen.

(i) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds: Der Investmentfonds darf bis zu 49 %
seiner Vermdgensgegenstande in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds, die auf Euro
oder andere Wahrungen lauten kénnen, und in Anteilen an Investmentvermégen im Sinne des § 50 InvG,
die ausschlieBlich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen dur-fen, sowie in Anteilen an ent-
sprechenden auslandischen Investmentvermogen (Geldmarktfonds) anlegen. Insbesondere bei Geldmarkt-
instrumenten kann es sich um verzinsliche Wertpapiere handeln, deren Restlaufzeit weniger als 12 Monate
betragt oder deren Laufzeit regelmaBig angepasst wird, so dass sie weniger als 12 Monate betragt. Fur
Bankeinlagen ist kein Mindestvolumen vorgeschrieben

(i) Leverage und Leerverkaufe: Der Gesellschaft ist es untersagt, fur den Investmentfonds Leverage einzu-
setzen oder Leerverkdufe zu tatigen. Insbesondere ist es der Gesellschaft nicht gestattet, in Anspruch zu
nehmen. Ausgenommen hiervon sind kurzfristige Kredite bis zu 10 Prozent des Wertes des Investment-
fonds (vgl. Abschnitt 4.1.5).

(iii) Zielfonds: Der Investmentfonds kann bis zu 100 % seiner Vermogensgegenstande in Zielfonds anlegen.
Der Wert der Anteile an Zielfonds darf insgesamt 51 % des Wertes des Sondervermégens nicht unter-
schreiten. Der Investmentfonds kann sémtliche ausgegebenen Anteile eines bestimmten Zielfonds erwerben.
In diesem Fall besteht die Gefahr einer Interessengleichschaltung zwischen dem Investment-
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fonds und dem Zielfonds mit der méglichen Folge, dass der Portfoliomanager auf die Anlage-
politik des Zielfonds einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Der Investmentfonds kann hochstens 20%
seines Wertes in einen einzelnen Zielfonds anlegen. Der Investmentfonds kann hochstens in zwei Zielfonds
desselben Emittenten oder Fondsmanagers anlegen (intuitu personae). Die vom Investmentfonds erwor-
benen Zielfonds kdnnen ihre Vermdgensgegenstdnde selbst nicht in andere Zielfonds anlegen; sie dirfen
jedoch ihrerseits Anteile an anderen Investmentvermdgen erwerben. Der Investmentfonds kann Zielfonds
auswahlen, denen gestattet ist, bis zu 100 % ihres Fondsvermégens in Bankguthaben und Geldmarktinstru-
menten (auch auf Fremdwdhrung) anzulegen, zur Steigerung des Investitionsgrades unbeschrankt Kredite
aufzunehmen oder Derivate einzusetzen und/oder Leerverkdufe vorzunehmen. Hinsichtlich der mit der
Steigerung des Investitionsgrades durch Kreditaufnahme oder dem Einsatz von Derivaten sowie
der Vornahme von Leerverkdufen wird auf die Risikofaktoren in Abschnitt [5] verwiesen. Der
Investmentfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermoégens in Zielfonds, auch in ausléandische Zielfonds, die
keiner mit der Aufsicht nach dem InvG vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen, halten. Die auslan-
dischen Hedgefonds kénnen auch wenig oder nicht regulierte Fonds sein, die nur einer begrenzten Anzahl
von Anlegern oder nur institutionellen Anlegern angeboten werden. Auch kénnen Depotbanken auslan-
discher Zielfonds geringeren Anforderungen unterliegen, als die inlandischer Zielfonds. Die Gesellschaft darf
nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwésche nicht im Sinne
internationaler Vereinbarungen kooperieren. Anteile auslandischer Zielfonds durfen fur den Investment-
fonds nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Depotbank verwahrt werden
oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.
Auslandische Hedgefonds, in die der Investmentfonds investiert, mussen lediglich hinsichtlich ihrer Anlage-
politik Anforderungen unterliegen, die denen der inlandischen Hedgefonds vergleichbar sind. Der Invest-
mentfonds kann auch in auslandische Zielfonds, die in der rechtlichen Struktur eines Master-Feeder-Fonds
aufgelegt wurden, anlegen, wenn diese Zielfonds bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise als ein Investment-
vermogen angesehen werden kénnen. Der Investmentfonds kann in Teilfonds von Umbrella-Fonds anlegen,
falls die Vermdgensgegenstande jedes Teilfonds von den Verbindlichkeiten der anderen Teilfonds des Um-
brella-Fonds rechtlich getrennt sind und die Teilfonds nicht fir die Verbindlichkeiten anderer Teilfonds des
Umbrella-Fonds haften. Bei der Auswahl von Zielfonds und deren Managern wird ein komplettes Bild der
Portfoliomanager bzw. der Portfoliomanagementgesellschaften und ihrer Strategien eingeholt.

Folgende Aspekte werden berlcksichtigt:

e Details Uber die Managementgesellschaft und den Zielfonds,

e Verwaltetes Vermogen und die Gebuhrenstruktur,

e Rechts- und Compliance-Organisation,

e Referenzliste,

e Details Gber die Investmentstrategie, den Investmentprozess, die eingesetzten Finanzinstrumente, die
Leveragepolitik,

e Details Uber die Risikomanagementorganisation,

e Details Gber die Administration und die internen Ablaufe,

e Details Uber die EDV-Organisation.

Parallel zu den vorstehend aufgefihrten Punkten fuhrt Varengold eine umfangreiche Beurteilung der Repu-
tation Uber ihr weltweites Netzwerk und ihre Datenbanken durch und Gberpruft Referenzen. AnschlieBend
an die Analyse der Gesprache und Dokumente wird ein personliches Interview mit dem Zielfonds-Manager
gefuhrt, um ein fundamentales Verstandnis des Managers, seiner Strategie und des Unternehmens zu
bekommen. Hinsichtlich der fur die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maBgeblichen Per-
sonen (Geschéftsleiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung,
bezogen auf das jeweilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen. Der Portfoliomanager stellt
sicher, dass ihm samtliche fur die Anlageentscheidung notwendigen Informationen Uber den Zielfonds vor-
liegen, mindestens jedoch der letzte Jahres- und Halbjahresbericht, die Vertragsbedingungen und Verkaufs-
prospekte oder gleichwertige Dokumente, Infor-mationen zur Organisation, zum Management, zur Anlage-
politik, zum Risikomanagement und zur Depotbank oder einer vergleichbaren Einrichtung sowie Angaben
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zu Anlagebeschrankungen, zur Liquiditat, zum Umfang des Leverage und zur Durchfiihrung von Leerver-
kaufen. Bei dem Erwerb von Zielfondsanteilen an Spezial-Sondervermégen gilt analoges und es wird ein
komplettes Bild der Portfoliomanager bzw. der Portfoliomanagementgesellschaften und ihrer Strategien
eingeholt.

(iv) Zulassige Devisengeschafte: Die Gesellschaft darf fur den Investmentfonds nur zur Wahrungskurs-
sicherung von Vermdégensgegenstanden, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des Investment-
fonds lautet, Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder auf Devisen-

terminkontrakte erwerben, die auf die Wahrung des Investmentfonds lautet. Devisenterminkontrakte und
Kaufoptionsrechte auf Devisen oder auf Devisenterminkontrakte dur-fen im Falle schwebender Verpflich-
tungsgeschafte nur erworben werden, soweit sie zur Erfillung des Geschéaftes benétigt werden (zusammen
die ,Zulassigen Devisengeschafte”).

4.1.4 Wahrungskurssicherung

Der Investmentfonds kann Zielfonds erwerben, die auf eine andere Wahrung lauten (vorwiegend US-Dollar). Zur
Absicherung der Anlagen gegen Schwankungen im Wert der Wahrung des Investmentfonds zu anderen Wah-
rungen kann die Gesellschaft fur Rechnung des Investmentfonds Zuldssige Devisengeschéfte (gemafB Definition
in Abschnitt [4.1.4] tatigen. Ungeachtet der Bemthungen der Gesellschaft, auf diese Weise die Auswirkungen
von Schwankungen auf den Anteilwert des Investmentfonds zu verringern, ist es aus mehreren Griinden mog-
lich, dass eine vollkommene Korrelation zwischen solchen Hedging-Instrumenten und Schwankungen im Wert
der Wahrung des Investmentfonds zum US-Dollar nicht erreicht werden kann. Eine unvollkommene Korrelation
kann die Wirkung des gewinschten Absicherungszwecks verringern oder den Investmentfonds Verlustrisiken
aussetzen. Zusatzlich und Uber solche Risiken hinaus verursacht die Wahrungsabsicherung Kosten, die die Wert-
entwicklung der Anteile negativ beeinflussen. Folglich kann die vorgenannte beabsichtigte Absicherung nicht
vollstandig gewahrleistet werden.

4.1.5 Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des
Wertes des Investmentfonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

4.1.6 Risikoparameter

Die Gesellschaft Uberwacht den Investmentfonds kontinuierlich hinsichtlich der Erfullung der Anlagestrategien
und Risiken des Investmentfonds und seiner jeweiligen Zielfonds auf der Basis (i) allgemein anerkannter Risiko-
indikatoren, die von den Zielfonds zur Verfligung gestellt werden und (ii) von Beschréankungen, die bei Auflegung
des Fonds gemeinsam von der Gesellschaft und dem Portfoliomanager festgelegt wurden.

4.2 Zielfondsebene

4.2.1 Anlagestrategien der Hedgefonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrategie auf die Erwirtschaftung von positi-

ven absoluten Renditen ausgerichtet ist. Als magliche Anlagestrategien der Hedgefonds kommen insbesondere
die nachfolgend beschriebenen, eine Mischung hieraus, aber auch sonstige Anlagestrategien in Betracht:
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~Managed Futures”: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, durch Verwendung meist quantitativer Me-
thoden und dem Einsatz von Derivaten, wie Futures, Optionen und Fowards, eine positive Wertentwicklung
zu erzielen, wobei grundsatzlich jeder Vermogensgegenstand als Underlying fur die Derivate in Betracht
kommt (Aktien, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe u. a.) und grundsatzlich eine breite Diversifikation Uber
die verschiedenen Vermdgensgegenstande besteht.

»Global Macro”: Hierbei wird versucht, durch makrotkonomische Ereignisse (wie z. B. Kriege, Katastro-
phen oder politische Entscheidungen mit volkswirtschaftlicher Bedeutung) ausgeldste Kursschwankungen
auszunutzen, wobei grundsatzlich jeder Vermdgensgegenstand in Betracht kommt.

.Diskretiondre Strategien”: Bei diesen Anlagestrategien wird versucht, im Rahmen der persénlichen Erfah-
rung der Portfoliomanager unter teilweiser Berticksichtigung von technischen oder fundamentalen Analysen
bestimmte Marktentwicklungen vorauszusehen, wobei grundsatzlich jeder Vermdgensgegenstand in Be-
tracht kommt.

~Opportunistische Strategien”: Bei diesen Anlagestrategien wird versucht, im Rahmen einer opportunis-
tischen Strategie bestimmte Marktentwicklungen anhand von volks- und betriebswirtschaftlichen Analysen
vorauszusehen, wobei grundsatzlich jeder Vermogensgegenstand in Betracht kommt.

.Relative Value”: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, Kursdifferenzen zwischen dhnlichen oder von-
einander abhdngigen Finanzinstrumenten auszunutzen, wobei grundsatzlich jeder Vermégensgegenstand
in Betracht kommt. Uberbewertete Finanzinstrumente werden (leer-)verkauft und im Gegenzug (relativ)
unterbewertete dhnliche Finanzinstrumente gekauft.

~Market Timing”: Hierbei wird versucht, zum richtigen Zeitpunkt auf kurze Sicht zu investieren, wobei
grundsatzlich jeder Vermogensgegenstand in Betracht kommt. Sollte sich auf Grund der gegenwartigen
Marktlage gerade keine vielversprechende Anlagemaoglichkeit ergeben, wird das Fondsvermégen typischer-
weise in festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente umgeschichtet

Die mit den vorgenannten Strategien typischerweise verbundenen Risiken sind in dem nachfolgen-
den Abschnitt ,Risikofaktoren” ausfiihrlich beschrieben. AuBer den vorgenannten Strategien kénnen noch
weitere Strategien in Betracht gezogen werden, die durch die vorstehend beschriebenen nicht erfasst werden.

4.2.2 Anlagebeschriankungen der Hedgefonds im Verhéltnis zum Investmentfonds

Der Investmentfonds wird nur Anteile an solchen Zielfonds erwerben, die

a.
b.

den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten,

eine Steigerung des Investitionsgrades durch eine grundsatzlich unbeschrankte Aufnahme von Krediten

bzw. Uber den Einsatz von Derivaten (Leverage) vorsehen und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fonds-

vermdgen gehdrenden Anlagegegenstanden (Leerverkaufe) gestatten,

ihr Fondsermogen von einer Depotbank oder einer vergleichbaren Einrichtung im Sinne des § 113 Absatz 3

InvG verwahren lassen,

der Gesellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach MaBgabe des § 116 InvG einrdumen,

ihr Fondsvermdégen nur anlegen in,

e \Wertpapieren,

e Geldmarktinstrumenten,

e Derivaten,

e Bankguthaben,

¢ Anteilen an Sondervermogen nach MaBgabe der §§ 50, 66, 83 InvG sowie an entsprechenden auslandi-
schen Sondervermogen,

e stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 Handelsgesetzbuch an einem Unternehmen mit Sitz und Ge-
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schaftsleitung im Geltungsbereich des Investmentgesetzes, deren Verkehrswert ermittelt werden kann,

e Edelmetallen,

e Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann (wobei Beteiligungen an Unter-
nehmen, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Handel einbezogen sind, nur bis
zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Hohe von 30 % erworben werden).

Nahere Angaben zu den spezifischen Anlagebeschrénkungen der einzelnen Hedgefonds sind in den jeweiligen
Verkaufsunterlagen der Hedgefonds enthalten.

Eine Nachschusspflicht des Anlegers hinsichtlich seiner Anlage in diesen Investmentfonds besteht nicht. Ein mdg-
licher Verlust besteht somit maximal in Hohe seiner Anlage (ggfs. inkl. des von ihm entrichteten Ausgabeauf-
schlages). Weiter ist eine physische Lieferung von Waren oder Edelmetallen an den Investmentfonds und den
Anleger ausgeschlossen.

4.3 Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Investmentfonds betragt in den Kalenderjahren (z. T. Rumpfgeschéftsjahr) seit Aufle-
gung wie folgt in %:

Anteilklasse A Anteilklasse B
6. Januar 2006 bis 31. Dezember 2006 1,62 % 0,66 %
Kalenderjahr 2007 8,04 % 7,55 %
Kalenderjahr 2008 16,02 % 16,46 %
Kalenderjahr 2009 - 2,50 % -3,12 %

Die Berechnung der Wertentwicklung wurde nach der ,BVI-Methode” vorgenommen.
Die Wertentwicklung eines Sondervermégens in der Vergangenheit ist kein Indikator fur dessen zukinftige Wert-

entwicklung. Sollte sich mithin der Investmentfonds in Zukunft positiv oder negativ entwickeln, ist dies kein
Indikator dafur, dass diese Entwicklung sich auf Dauer fortsetzt.
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5 RISIKOFAKTOREN

Allgemeine Uberlegungen

Die potentiellen Ertrage und Risiken einer Anlage in den Investmentfonds hangen unmittelbar von den potentiel-
len Ertragen und Risiken einer Anlage in den Zielfonds, in die der Investmentfonds investiert, ab.

Eine Anlage in die Zielfonds birgt ein hohes Risiko. Potentielle Anleger sollten beachten, dass bei Anlagen in
den Investmentfonds spezielle Uberlegungen zu treffen sind, die im Falle einer Anlage in anderen Wertpapiere
normalerweise nicht erforderlich sind, und dass die Investition in den Investmentfonds fir die individuelle Anlage
keine abschlieBende und vollstandige Vermdgensstrukturierung darstellt. Ein wesentlicher Teil des Vermd&gens
des Investmentfonds ist in Hedgefonds angelegt; Anlagen in den Investmentfonds sind daher nicht fur alle Anle-
ger geeignet (vgl. auch Abschnitt [3.5])

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele erreichen werden.
Dementsprechend kann auch keine Garantie dafiir gegeben werden, dass der Investmentfonds sein
Anlageziel erreichen wird und Ertrage fiir die Anleger erwirtschaftet. Potentielle Anleger sollten sich
der Risiken von Hedgefonds bewusst sein. Trotz sorgfaltiger Auswahl der Zielfonds kann es bei den

von den Zielfonds getatigten Anlagen auch zu erheblichen Verlusten, im ungiinstigsten Fall sogar
zum Totalverlust, kommen. Wenn das Dachfonds-Management des Investmentfonds auch bemiiht
ist, diese Risiken zu minimieren, sollte der Erwerb des Investmentfonds vorrangig den Charakter
einer Portfolio-Beimischung haben.

Der Anteilwert (der Klassen) des Investmentfonds kann steigen oder sinken. Die Anleger erlangen ihren ur-
sprunglichen Kapitaleinsatz moglicherweise nicht zuriick. Die Wertentwicklung der Vermdgensgegenstande des
Investmentfonds sind abhéngig von (i) Marktschwankungen, (i) der Zuverlassigkeit der Kontrahenten sowie (iii)
der Effizienz bei der Umsetzung der jeweils vom Investmentfonds zur Liquidation der Anlagen oder zur Er6ffnung
der Positionen verfolgten Strategien. Dementsprechend birgt eine Anlage in den Investmentfonds unter anderem
Marktrisiken, Kreditrisiken und allgemeine Betriebsrisiken.

Der Eintritt eines Risikoereignisses oder eines anderen Ereignisses, das den Wert der Anlagen in den Investment-
fonds nachteilig beeinflussen kann, kann jederzeit zu einer gravierenden Wertminderung der Anteile des Invest-
mentfonds fuhren. Aufgrund der mit der vom Investmentfonds verfolgten Strategie verbundenen Risiken kann
der Anteilwert jeder Klasse des Investmentfonds jederzeit erheblich sinken und sogar auf Null fallen.

Aufgrund seiner Zusammensetzung und der Zusammensetzung seiner Zielfonds weist der Invest-
mentfonds eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume

erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Vor einer Anlage in den Investmentfonds sollten die nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren aufmerksam ge-
lesen und bedacht werden. Jedem potentiellen Anleger wird angeraten, mit seinen persoénlichen Rechts- und
Wirtschaftsberatern die mit der eventuellen Anlage in den Investmentfonds verbundenen Risiken zu diskutieren
und abzuwagen, ob die hier angebotene Investition vor dem Hintergrund der eigenen finanziellen, steuerlichen
und sonstigen Verhaltnisse und der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen sonstigen Informationen geeignet
ist. Die hierin enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine endgiiltige Auflistung aller Risiko-
faktoren dar.
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5.1 Risiken auf Ebene der Zielfonds

Nachstehend werden einige Risikofaktoren dargelegt, die potentielle Anleger vor einer Anlage in den Investment-
fonds sorgféltig bedenken sollten. Jeder der Zielfonds ist diesen Risiken unterschiedlich stark ausgesetzt. Die
Anleger werden ferner auf die Risiken auf Ebene des Investmentfonds, die in Abschnitt [5.2] dieses Prospekts
aufgefuhrt sind, hingewiesen.

Unbeschranktes Anlagespektrum

Die Manager der Zielfonds kdnnen eine Vielzahl verschiedener Handelsstrategien verfolgen, indem sie in unter-
schiedliche Finanzinstrumente, wie z. B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen, Derivate (einschlieB3-
lich Futureskontrakte, Optionen, Swaps sowie Spot- und Forward-Devisentransaktionen), Lander und Markte,
deutsche oder auslandische Investmentfonds (die selbst keine Zielfonds darstellen) oder Edelmetalle investieren.

Wirtschaftliche Umstande

Der Erfolg der Anlageaktivitaten ist abhéngig von den allgemeinen wirtschaftlichen Umstanden, die die Zinssatze
und Zinsvolatilitat, sowie den Umfang und Zeitpunkt der Anlegerbeteiligung an den Aktienmarkten beeinflussen.
Eine unerwartete Volatilitdt oder llliquiditat der Méarkte, an denen die Zielfonds Bestdnde halten, kann dazu fuh-
ren, dass ein Zielfonds in der Austibung seiner Geschaftstatigkeit beeintrachtigt wird oder Verluste erleidet. Diese
Umstande liegen auBerhalb der Kontrolle der Zielfondsmanager; es kann keine Garantie dafiir gegeben werden,
dass die Zielfondsmanager diese Entwicklungen voraussehen.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert der Vermbgensgegenstande der Zielfonds kann von Ungewissheiten wie u. a. internationalen politi-
schen Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik oder Besteuerung, Beschrankung von Auslandsinves-
titionen oder Kapitalrickfuhrung, Wahrungsschwankungen oder anderen Entwicklungen, die die Gesetze und
Regelungen in den Landern betreffen, in denen die Zielfonds investiert sind, abhangen.

Geschéftsrisiko

Die verschiedenen Borsen, an denen die Wertpapiere, in die die Zielfonds anlegen, notiert sind, sowie die Wert-
papiere selbst konnen eine extrem hohe Volatilitat aufweisen. Geldmarktinstrumente und festverzinsliche Kapi-
talanlagen werden weltweit gehandelt. Die Markte fir diese Instrumente unterliegen generell Schwankungen,
wodurch der Marktwert einer einzelnen Investition erheblich variieren kann. Die Investitionen, die die Zielfonds
tatigen, konnen als spekulativ angesehen werden. Es kann keine Garantie dafur gegeben werden, dass ein Ziel-
fonds Ertrage oder Wertzunahmen erwirtschaften wird.

Eingeschrankte Absicherung

Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen die Zielfonds verschiedene Absicherungstechniken einsetzen, um die
Risiken, denen ihre Anlagepositionen ausgesetzt sind, zu mindern. Das Risiko, dass diese Absicherungstechniken
nicht immer zur Verfigung stehen, und dass sie, wenn sie zur Verfigung stehen, nicht immer effektiv zur Verlust-
minderung eingesetzt werden kénnen, bleibt jedoch bestehen. Die Zielfonds werden mit groBer Wahrscheinlich-
keit in erheblichem MaBe ungesicherte Positionen eingehen.

Hebelwirkung aufgrund von Fremdfinanzierung (Leverage)

Die Zielfonds kénnen Leverage einsetzen, d. h. sie kbnnen Fremdmittel in Anspruch nehmen, um zusatzliche Inve-
stitionen zu tatigen. Falls die Ertrage dieser zusatzlichen Investitionen die fir die Fremdfinanzierung zahlbaren
Zinsen Uberschreiten, kann die Auswirkung auf den Wert eines Zielfonds gravierend sein. Ferner kénnen auch
diese zusatzlichen Investitionen zu Verlusten fihren und den Wert des Zielfonds erheblich mindern. Derivate kon-
nen ebenfalls eine Form des Leverage mit ahnlichen potentiellen Folgen darstellen.

Leerverkauf

Die Zielfonds kénnen Wertpapiere verkaufen, die sich (noch) nicht im Bestand ihres Zielfondsportfolios befinden
(Leerverkauf). Ein solcher Leerverkauf birgt das Risiko eines Verlustes, welcher den investierten Betrag tUbersteigt.
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Leerverkaufe bergen theoretisch ein unbegrenztes Verlustrisiko, da die Steigerung des Kurswerts der Wertpapie-
re vor der Glattstellung der Position theoretisch ebenfalls unbegrenzt ist. Leerverkaufe kdnnen zu plétzlichen und
erheblichen Verlusten fihren, wenn z. B. fir eine Gesellschaft, deren Wertpapiere Gegenstand des Leerverkaufs
sind, ein Ubernahmeangebot unterbreitet wird, welches deutlich Gber deren Marktwert liegt.

Verzinsliche Wertpapiere

Die Zielfonds kénnen in verzinsliche Wertpapiere investieren. Die Zielfonds sind daher erheblichen Preisschwan-
kungen ausgesetzt, die auf Anderungen der Zinssatze (vgl. Zinsrisiken) und/oder der Bonitat der Emittenten (vgl.
Kreditrisiken) zurtickzufthren sind und zu Verlusten in den Zielfonds fuhren kénnen.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, das sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegentber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kurzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Wahrungsrisiken

Der Investmentfonds darf in Anteile auslandischer Zielfonds investiert werden, die in einer anderen Wahrung als
der Investmentfonds notiert sind. Die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Invest-
mentfonds in den Wahrungen, in denen die entsprechenden Zielfondsanteile denominiert sind. Der Wert dieser
Wahrungen kann gegentber der Wéhrung des Investmentfonds fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, sofern das Zielfondsvermoégen in anderen Wahrungen
als der Investmentfonds denominiert ist.

Futures, Optionen und derivative Finanzinstrumente

Die Zielfonds konnen in bestimmte Futureskontrakte, einschlieBlich Aktienindex-Futures und Futures mit Be-
zug auf Staatsanleihen, Zinssatze, Devisen, Edelmetalle, Energieprodukte und andere Wirtschaftsglter, sowie
in Optionen auf solche Futures investieren, was auch den Erwerb von Kaufoptionen, den Verkauf ungedeckter
oder gedeckter Kaufoptionen sowie den Erwerb oder Verkauf von Verkaufsoptionen auf diese Futureskontrakte
umfasst. Die Zielfonds kénnen auch Optionen auf Wertpapiere, Wertpapierindizes oder andere Sondervermodgen
kaufen oder verkaufen sowie Termin- und Optionsgeschafte wie auch verschiedene Swap- und swapahnliche
Geschafte abschlieBen. Alle vorstehend genannten Anlageformen werden als derivative Finanzinstrumente oder
Derivate bezeichnet.

Die Futuresmarkte sind hochvolatil und werden von verschiedensten Faktoren wie z. B. den nationalen und
internationalen politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen beeinflusst. Dartiber hinaus ist aufgrund der im
Futureshandel Ublicherweise niedrigen Einschusszahlung (Margin) ein hoher Fremdfinanzierungsgrad fur die ent-
sprechenden Handelsbestande typisch. VerhaltnismaBig geringe Preisbewegungen eines Futureskontraktes kon-
nen daher zu erheblichen Verlusten fir den Zielfonds fhren. Futurespositionen werden taglich neu bewertet und
entsprechend dieser Bewertung sind Einschusszahlungen oder -rtickzahlungen an den oder von dem Zielfonds
zu leisten.

Futurespositionen kdnnen nur an der Borse, an der sie auch eingegangen wurden, oder an einer verbundenen
Borse glattgestellt werden; ein Sekundarmarkt fur diese Kontrakte existiert nicht. Typischerweise investieren die
Zielfonds nur dann in Futureskontrakte, wenn ein aktiver Markt fur diese existiert; es kann jedoch keine Garantie
daflir gegeben werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein aktiver Markt fur diese Kontrakte existieren
wird. Bestimmte Terminbdrsen beschranken den Handel mit bestimmten Futureskontrakten durch tagliche Preis-
grenzen und lassen keine Geschafte zu Preisen zu, die auBerhalb der festgelegten téaglichen Ober- und Unter-
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grenze liegen. Das kann u. U. dazu fuhren, dass ein Zielfonds unginstige Positionen nicht unverziglich verauBern
kann, wenn die Preise an einem bestimmten Handelstag auBerhalb dieser Preisgrenzen liegen, was erhebliche
Verluste nach sich ziehen kann.

Beim Einsatz zu Sicherungszwecken kann ein Zielfonds aufgrund eines mangelhaften oder variablen Korrelations-
grades zwischen den Preisbewegungen der Futureskontrakte und der zugrundeliegenden abzusichernden Inves-
tition moglicherweise den beabsichtigten Sicherungseffekt nicht erreichen oder Verlustrisiken ausgesetzt sein.

Dartber hinaus kénnen nachteilige Veranderung der Kurswerte dazu fihren, dass die vom Zielfonds erzielte Ge-
winne eliminiert werden oder sogar Verluste entstehen, wenn der Zielfonds nicht gegen Wechselkursschwankun-
gen zwischen US-Dollar und den Wahrungen, in denen Transaktionen an ausldndischen B&rsen abgewickelt
werden, abgesichert ist.

Auch der Einsatz anderer Derivate birgt die meisten der oben in Bezug auf Futureskontrakte aufgefuhrten Risi-
ken, einschlieBlich der Risiken hinsichtlich Volatilitat, Liquiditat, Absicherung und Devisenhandel. Derivate kon-
nen volatil sein und sind je nach Eigenschaften des einzelnen Derivats und des Gesamtportfolios aufgrund der
verschiedenen Risikoarten unterschiedlich riskant. Mit Hilfe von Derivaten kann ein Unternehmen durch Anlage
in spezielle Wertpapiere den Risikograd seines Portfolios steigern oder mindern bzw. die Risikoarten, denen das
Portfolio ausgesetzt ist, verandern.

Derivate kbnnen Anlagerisiken mit sich bringen, die weitaus groBer sind, als deren Kosten vermuten lassen; eine
relativ geringe Anlage in Derivate kann daher einen unverhdltnismaBig starken Einfluss auf die Performance
haben.

Anlagen in Derivate kdnnen, falls diese zu ungeeigneten Zeitpunkten getatigt werden oder die Marktbedingun-
gen falsch bewertet werden, zu einer Minderung der Ertrage der Zielfonds bzw. zu Verlusten fihren. Ein Zielfonds
kann Verluste erleiden, wenn die Anlagen in Derivate nicht mit seinen anderen Anlagen korrelieren oder wenn
der Zielfonds aufgrund eines illiquiden Sekundarmarktes nicht in der Lage ist, seine Positionen aufzulésen. Der
Markt fiir viele Derivate ist illiquide oder kann dies plétzlich werden. Anderungen der Liquiditét kénnen zu erheb-
lichen, raschen und nicht vorhersehbaren Anderungen der Preise der Derivate fiihren.

Derivate kdnnen an etablierten Borsen oder auBerborslich (OTC-Derivate) erworben werden. Bérsengehandelte
Derivate werden im Allgemeinen von der Clearingstelle garantiert, die Emittent oder Kontrahent des Derivats ist.
Diese Garantie wird normalerweise durch ein System tédglicher Zahlungen (d. h. Nachschussmarge-Forderungen)
gestUtzt, welches die Clearingstelle zur Minderung des Gesamtkreditrisikos betreibt. Daher ist das Kontrahenten-
risiko, welches mit borsengehandelten Derivaten verbunden ist, auBer im Falle eines Ausfalls der Clearingstelle
relativ gering. Im Gegenteil dazu Ubernimmt keine Clearingstelle eine Garantie fir OTC-Derivate. Jede Partei einer
OTC-Derivate-Transaktion tragt daher das Kontrahentenausfallrisiko. OTC-Derivate sind weniger liquide als bor-
sengehandelte Derivate, da der jeweilige Kontrahent einer Transaktion u. U. der einzige interessierte Abnehmer
sein kann.

Der Handel mit Optionen ist mit bestimmten zusatzlichen Risiken verbunden. Die Marktbewegungen der Option
und der zugrunde liegenden Finanzinstrumente sind im Einzelnen nicht vorhersehbar. Es kann keine Garantie da-
flr gegeben werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt zur Glattstellung einer bestimmten
Option existieren wird. Ist dies nicht der Fall, kann ein Zielfonds in Bezug auf eine bestimmte Option moglicher-
weise keine Glattstellungstransaktion durchfiihren. Um fur eine Option einen Gewinn zu erzielen musste der
Optionsinhaber daher die Option austben und die Margin-Pflichten der zugrunde liegenden Finanzinstrumente
erfllen. Der Optionsverkaufer kann die Option nicht beenden, bevor die Option abgelaufen ist oder eine Aus-
Ubungsmitteilung an den Optionsverkaufer ergeht. Der Erwerb einer Option birgt das Risiko des vollsténdigen
Kaufpreisverlusts. Der Optionsverkaufer ist dem Risiko eines Verlustes ausgesetzt, welcher der Differenz aus
der Optionspramie und dem Preis des zugrundeliegenden Futureskontraktes, den der Verkaufer bei Ausibung
der Option erwerben oder liefern muss, entspricht. Der Verkaufer einer ungedeckten Option muss den zugrun-
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deliegenden Basiswert am Markt u. U. zu einem Preis erwerben, der den Austbungspreis der Option deutlich
Uberschreitet, um seinen Lieferverpflichtungen nachzukommen. Dies kann einen hohen Nettoverlust nach sich
ziehen.

Marktrisiken

Die Markte und bestimmte Geldmarktinstrumente, in die ein Zielfonds anlegt, kénnen sich aufgrund einer plétz-
lichen Anderung der Regierungspolitik beziiglich der Besteuerung oder Devisenriickfiihrung oder anderer Ge-
setzesanderungen in Bezug auf den Grad auslandischer Gesellschaftsbeteiligungen zeitweise durch eine hohe
Volatilitat auszeichnen, was die Preise, zu denen die Zielfonds ihre Positionen glattstellen kénnen um Ruck-
kaufverlangen zu erflllen oder anderweitigen Finanzierungsbedarf zu decken, beeinflussen kann. AuBerdem
befinden sich viele aufstrebende Maérkte in einer Phase des schnellen Wachstums und sind weniger reguliert
als die fuhrenden Weltboérsen. Solche Borsen zeichnen sich generell durch eine geringere Liquiditat aus und der
Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann mehr Zeit in Anspruch nehmen, als dies an entwickelten Markten zu
erwarten ware; ferner kann es hier notwenig sein, Transaktionen zu ungtnstigen Preisen durchzufthren. Jegliche
Investitionen in spezielle Wertpapiere sind auch immer dem universellen Risiko des entsprechenden Wertpa-
piermarktes ausgesetzt. Es kann daher keine Garantie dafur gegeben werden, dass bei einer Anlage in einzelne
Aktien Verluste, die dem gesamten Marktverlust entsprechen oder gréBer sind, vermieden werden kénnen. Eine
strenge Verwaltung der Finanzpositionen kann dieses Risiko mindern, aber nicht ganzlich eliminieren.

Edelmetalle

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Jurisdiktionen gesetzlich beschrankt oder
mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebuhren belastet sein. Der physische Transfer von Edelmetallen in
Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institutionen beschrénkt werden.
Zusatzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht versichert werden
kann und sich Speditionen folglich weigern, die Ubertragung bzw. Lieferung durchzufiihren. Edelmetallpreise
schwanken auf Grund von Veranderungen der Inflationsraten oder Inflationserwartungen in verschiedenen Lan-
dern, der Verflgbarkeit und des Angebots von Edelmetallen, Mengenverkdufen durch Regierungen, Zentral-
banken oder internationale Agenturen, Investmentspekulationen sowie monetdren oder wirtschaftspolitischen
Entscheidungen verschiedener Regierungen tber kurze Zeitrdume starker.

Emerging Markets

Die Zielfonds kénnen in die so genannten ,Emerging Markets” investieren. Hierbei handelt es sich um Finanzin-
strumente aus aufstrebenden Volkswirtschaften wie z. B. von Emittenten aus Stdamerika, Asien oder Afrika,
d. h. aus Regionen, die rasant wachsen, deren Kapitalmarkte aber auch sehr volatil und illiquid sind. Die Wah-
rungen, in denen solche Anlagen denominiert sind, kénnen instabil, nicht frei konvertierbar und/oder nicht frei
Ubertragbar sein oder einem starken Wertverfall unterliegen. Der Wert von Anlagen in Emerging Markets kann
auch von politischen, rechtlichen und fiskalischen Ungewissheiten beeinflusst werden. Existierende Gesetze fin-
den in manchen Fallen keine konsequente Anwendung. Die Verwahrer solcher Anlagen sind in diesen Fallen nicht
in der Lage, den gleichen Grad an Service, Sicherheit und Verwaltung zu bieten, wie dies in weiter entwickelten
Markten Ublich ist.

Zinsrisiko

Die Preise der Wertpapiere sind in der Regel zinssensitiv; unerwartete Schwankungen der Zinssatze kénnen
dazu fuhren, dass sich die Kauf- und Verkaufpositionen der entsprechenden Finanzpositionen in einer Art und
Weise entwickeln, die zuvor nicht absehbar war. Im Falle eines Anstiegs der Zinssatze steigen zudem auch die
Zinskosten, die dem Zielfonds fir geliehene Wertpapiere und fremdfinanzierte Investitionen entstehen. Soweit
der Hedge-Faktor, der bei der Absicherung einer bestimmten Position Anwendung findet, anhand von Zinspro-
gnosen bestimmt wird, kénnen Zinsschwankungen, die nicht den zugrundeliegenden Prognosen entsprechen,
Verluste im Zielfonds nach sich ziehen.

Devisenspekulationen
Devisenspekulationen kdnnen von bestimmten oder allen Zielfonds durchgefihrt werden. In den vergangenen
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Jahren unterlagen die Devisenkurse sehr starken Schwankungen. In diesem Zusammenhang birgt die Kombi-
nation von Volatilitdt und Hebelwirkung (Leverage) ein groBes Gewinnpotential, ist aber gleichzeitig mit einem
betrachtlichen Verlustrisiko verbunden.

Kontrahentenrisiko

Die Zielfonds kénnen mit einem oder mehreren Kontrahenten vertragliche Vereinbarungen abschlieBen, die Ver-
maogensgegenstande des Zielfonds darstellen. Solche Vermdgensgegenstande kénnen u. U. auch den Glaubigern
der Kontrahenten zuganglich sein. Die Vermogensgegenstande des Zielfonds werden daher von der Bonitat und
Zahlungsfahigkeit der Kontrahenten, mit denen diese Vereinbarungen abgeschlossen werden, beeinflusst.

Emittentenrisiken

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapitalmarkten werden die Preise der Wertpapiere auch von der
Performance und der Kreditsituation der Emittenten beeinflusst. Selbst bei einer sorgfaltigen Auswahl der Wert-
papiere kann ein Zielfonds im Falle eines Ausfalls eines oder mehrerer Emittenten dauerhafte Verluste erleiden.
Ein Zielfonds kann einem erheblichen Emittentenrisiko ausgesetzt sein, wenn er in Wertpapiere anlegt, die von
Emittenten mit schlechter Finanzlage ausgegeben werden.

Transaktionsvolumen

Bestimmte Zielfonds kénnen ihrer Anlagetatigkeit bestimmte kurzfristige Markttberlegungen zugrunde legen.
Das Transaktionsvolumen des Anlageportfolios kann daher erheblich sein. Im Rahmen solcher Anlageaktivitaten
entstehen Transaktionsgebuhren, die sich auf die Gesamtperformance der Zielfonds auswirken kénnen.

Konzentration

Die Zielfonds kénnen ihre Anlagetatigkeiten auf einige wenige Wertpapiere, Markte oder Lander konzentrieren.
Eine solche Konzentration kann einen verhaltnismaBig gréBeren Verlust nach sich ziehen, als wenn der jeweilige
Zielfonds bei seiner Anlagetatigkeit eine gréBere Bandbreite von Anlageformen beriicksichtigt hatte.

Wettbewerb

Die Branche ist stark vom Wettbewerb bestimmt. So kann es den Zielfonds mitunter aufgrund der Aktivitaten
ihrer Wettbewerber nicht méglich sein, Positionen zu den Preisen zu erwerben, die fur ihre Gesamtstrategie am
gunstigsten waren. Darlber hinaus kann die verbreitete Nutzung Computer gestitzter Handelssysteme fir die
Handelsstrategien zu einer Anderung der Handelsmuster oder einer Beeintrachtigung der Ausfiihrung der Ge-
schafte fihren, welche sich nachteilig auf die Zielfonds auswirken kénnen.

Aussetzung des Handels

Wertpapierborsen sind in der Regel berechtigt, den Handel mit jedem an solchen B&rsen gehandelten Instrument
zu suspendieren oder zu beschranken. Eine Aussetzung kénnte es fur einen Zielfonds unmaglich machen, Positio-
nen zu liquidieren, was zu Verlusten dieses Zielfonds fiihren kann.

Liquidation der Zielfonds

Die Methode und die zeitliche Planung der Liquidation sowie die Verkaufsstrategien sind ausschlaggebende
Faktoren fur die Maximierung der Portfolioertrage. Ein Zielfonds kann seine Vermdgensgegenstdnde an amt-
lichen Borsen, durch ein von Dritten gezeichnetes 6ffentliches Angebot sowie im Rahmen eines Angebots am
offentlichen Markt, welches nicht den Registrierungspflichten unterliegt, verduBern. Ein erheblicher Teil der Wert-
papiere jedes Zielfonds kann aufgrund des Erwerbs im Rahmen einer Privatplatzierung gesetzlichen Ubertra-
gungsbeschrankun-gen unterliegen. Aufgrund der an den Borsen jeweils herrschenden Marktbedingungen oder
aufgrund von Beschrankungen in Bezug auf die Ubertragung der Wertpapiere, in denen die Zielfonds anlegen
kénnen, (z. B. Ablauf einer Mindesthaltedauer vor der WiederverduBerung) kann es nicht immer maoglich sein,
Kauf- oder Verkauforder zum gewdinschten Preis auszuftihren oder offene Positionen zu liquidieren. Ferner kann
eine Borsen- oder Regierungsbehérde den Handel an einer Bérse oder mit bestimmten Wertpapieren oder ande-
ren Finanzinstrumenten an der Borse aussetzen oder beschranken.
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Mogliche Riicknahmebeschankungen

Die Liquiditat der Zielfonds ist aufgrund der Tatsache, dass Zeichnungen und Ricknahmen nur zu festgelegten
Zeiten und unter bestimmten Bedingungen erfolgen durfen, begrenzt. Dartiber hinaus sind die Anteile der Ziel-
fonds in der Regel nicht frei auf andere Anleger Gbertragbar. Die Zielfondsmanager behalten sich haufig das
Recht vor, die Anzahl der Anteile, die zu einem bestimmten Zeitpunkt zurickgenommen werden kénnen, zu be-
grenzen, und Ricknahmen im Falle von ,héherer Gewalt” im Sinne der Bestimmungen der Angebotsunterlagen
der Zielfonds aufzuschieben.

Adressausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der je-
weiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann bei-
spielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern eintreten. Die
Verluste durch den Vermogensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem MaBe aus, in dem Wertpapiere dieses
Ausstellers fur das Sondervermégen erworben werden.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere oder bei der Abwicklung Uber eine Transferstelle besteht
das Risiko, dass die Abwicklung nicht erwartungsgemaB durchgefiihrt wird, da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig
oder vereinbarungsgemaB zahlt oder liefert. Bei dem Erwerb von Zielfonds erfolgt die Zahlung des Anteilpreises
haufig nicht durch Zahlung gegen Lieferung, sondern die Lieferung zeitlich verzogert; daher besteht das Risiko,
dass der Anteilpreis entrichtet wird, ohne dass es zur Gegenleistung kommt und der Investmentfonds bei Nicht-
lieferung der Anteile am Zielfonds nur einen Rickgewahranspruch auf den Anteilpreis hat.

Betriebsdefizite

Die Barmittel, die ein Zielfonds benétigt, um seine Betriebsausgaben (einschlieBlich der Managementgebihr und
der Ubrigen Gebuhren, die an den Verwahrer, die Wirtschaftsprufer, etc. zu zahlen sind) zu decken, kann die
Gewinne des Zielfonds Ubersteigen; die Differenz muss in diesem Falle aus dem Kapital des Zielfonds gezahlt
werden, wodurch sich der Wert der Anlagen des Zielfonds und damit sein Rentabilitatspotential verringert.

Anlageerfolgspramie

Neben der Managementgebuhr ist auf Ebene der Zielfonds Ublicherweise auch die Zahlung einer Anlageerfolgs-
pramie an den Manager vorgesehen. Eine solche Regelung kann zu deutlich hdheren Zahlungen an die Ziel-
fondsmanager fuhren, als die traditionellen Vergtitungsregelungen. Die Vereinbarung einer Anlageerfolgspramie
kann fir die Zielfondsmanager ein Anreiz sein, risikoreichere und spekulativere Anlagen im Namen der Zielfonds
zu tatigen, als sie dies anderenfalls getan hatten. Ein Zielfondsmanager kann eine Anlageerfolgspramie fur nicht
realisierte Wertsteigerungen der Zielfonds erhalten.

Kaskadenstruktur

Der Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermogen (keine Investmentvermodgen nach § 112 InvG) auf
Ebene der Zielfonds kann zu einer Bildung von Kaskadenstrukturen fuhren. Kaskadenstrukturen bergen das
Risiko moglicher Intransparenz, da sie unter Umstanden zu schwer durchschaubaren Konstruktionen fuhren
konnen. Des Weiteren kann das Risiko bestehen, dass zusatzlich zu den Gebihren der Zielfonds auch die Gebuh-
ren der von diesen erworbenen Investmentvermdégen die Wertentwicklung der Zielfonds und damit auch die des
Investmentfonds mindern.

Intransparenz

Im Gegensatz zu traditionellen Sondervermdgen verdffentlichen die Zielfonds in der Regel kaum Informationen
Uber ihre Aktivitaten, da eine vertrauliche Behandlung dieser Informationen fr den Erfolg ihrer Anlagestrategien
ausschlaggebend und damit von Vorteil fir die Anleger sein kann.
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Ausléndische Zielfonds und fehlende aufsichtsrechtliche Kontrolle

Der GroBteil der Zielfonds, in denen der Investmentfonds anlegt, unterliegt prinzipiell keiner staatlichen Aufsicht,
die der in der Bundesrepublik Deutschland vergleichbar ware. Die Risiken, die mit Anlagen in diesen Zielfonds
verbunden sind, sind erheblich und hinsichtlich der Risikoart und des Risikogrades nicht mit den Risken vergleich-
bar, die mit Anlagen in Hedgefonds verbunden sind, welche der Kontrolle der deutschen Aufsichtsbehérden
unterliegen.

Ferner ist es moglich, dass der Heimatstaat eines Zielfonds es dem Investmentfonds erschweren konnte, seine
vollen rechtlichen Anspriiche geltend zu machen. Bezlglich auslandischer Zielfonds wird moglicherweise nicht
dieselbe Transparenz gewdhrleistet wie bei inléndischen Zielfonds, so dass Anderungen der Anlagepolitik oder
der Risikostruktur gegebenenfalls erst mit zeitlicher Verzogerung sichtbar werden. Handelt es sich bei dem Ziel-
fonds um eine Master-Feeder-Struktur, so ist zu beachten, dass Master- und Feeder-Fonds in unterschiedlichen
Landern domiziliert sein kénnen, und dass das Fondsmanagement des Master-Fonds dann nicht den Regelungen
desselben Landes wie der Feeder-Fonds unterliegt.

AuBerdem geht auf Grund der Méglichkeit von Anlagen im Ausland das Risiko nachteiliger internationaler politi-
scher Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen
einher. Ferner durfen die Zielfondsmanager an Bérsen handeln, die nicht so streng reguliert sind, wie diejenigen
der EU- Mitgliedsstaaten oder der USA.

Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko versteht man das Risiko, einen bestimmten Vermdgensgegenstand nicht zu einem an-
gemessenen Preis an der Bérse handeln zu kénnen, da es aufgrund einer zu geringen Kauf- bzw. Verkaufsbereit-
schaft der Anleger nicht zu einem Austausch am Markt kommt. Dieses Risiko ist umso hoéher, je weniger Papiere
eines bestimmten Wertes auf dem Markt vorhanden sind. Fur die Zielfonds durfen auch Vermogensgegenstande
erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande durch Zielfonds ist daher mit der Gefahr verbun-
den, dass Positionen nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis glattgestellt werden kénnen.

Eingeschrinkte Bewertung und Riicknahme von Zielfondsanteilen

Die Zielfondsanteile, die fir den Investmentfonds erworben werden, sind in der Anteilrticknahme sowie in der
Haufigkeit der Bewertung der Fondsanteile in der Regel eingeschrankt. Mit dem Erwerb derartiger Zielfonds ist
die Gefahr verbunden, dass sie nicht rechtzeitig zurtickgegeben und liquidiert werden kénnen. Es besteht zudem
das Risiko, dass die Bewertung des Investmentfonds am Bewertungstag in der Regel nicht auf tagesaktuellen
Bewertungen der Zielfonds basieren wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen AuBenprifungen) kann fir den Fall einer fur den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur far
vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem
Sondervermdgen beteiligt war, durch die Rickgabe oder VerauBerung der Anteile vor Umsetzung der entspre-
chenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile

in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.
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Performance-Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zuge-
sagt werden. Ferner kdnnen fiir den Zielfonds erworbene Vermégensgegenstande eine andere Wertentwicklung
erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Konkurs bzw. Insol-
venz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers
des Vermogens der Zielfonds resultieren kann. Insbesondere der Einsatz eines Dritten (z. B. eines Prime Brokers)
kann unter Umstanden nicht die gleiche Sicherheit gewahrleisten, wie der Einsatz einer deutschen Depotbank.

Die Zielfonds eines Dach-Hedgefonds dirfen neben einer Depotbank einen Prime Broker einsetzen. Diesem wer-
den aufgrund der Bereitstellung von Krediten oder des Einsatzes von Derivaten Ublicherweise Vermégensgegen-
stande des Zielfonds als Sicherheit Gbergeben. Dadurch kann der Prime Broker gegebenenfalls vorrangige Rechte
an den Vermogensgegenstanden des Zielfonds erhalten. Eine Insolvenz des Prime Brokers kann zu Vermégens-
verlusten auf der Ebene der Zielfonds fiihren, die den Anteilwert des Dach-Hedgefonds verringern.

»Soft Dollar”-Leistungen

Die Zielfondsmanager kénnen bei der Auswahl von Brokern, Banken und Handlern zur Durchfihrung von Transak-
tionen fur ihre Zielfonds bestimmte Faktoren wie die von diesen Brokern, Banken und Handlern angebotenen
Dienstleistungen und Produkte berticksichtigen. Solche , Soft Dollar”-Leistungen kénnen einen Zielfondsmanager
gegebenenfalls dazu veranlassen, eine Transaktion mit einem bestimmten Broker, einer bestimmten Bank oder
einem bestimmten Handler abzuschlieBen, obwohl diese nicht die niedrigsten Transaktionsgeblhren bieten.

Allgemeine operative Risiken

Der Handel mit Finanzinstrumenten erfolgt unter Zuhilfenahme vielfaltiger technischer Hilfsmittel wie Compu-
terprogramme, elektronischer Informationssysteme, elektronischer Handelsprogramme, Telefone und anderer
Hilfsmittel. Es ist nicht gewdhrleistet, dass diese Hilfsmittel einwandfrei funktionieren und zu jedem Zeitpunkt
einsatzbereit sind. So kann beispielsweise ein Stromausfall dazu fihren, dass Positionen, welche neu eingegan-
gen, aufgelost oder reduziert werden sollen, nicht zum jeweils gewlnschten Zeitpunkt eingegangen, aufgel6st
oder reduziert werden kdnnen. Dies kann zu erheblichen Verlusten oder nicht wahrgenommenen Anlagechancen
fihren, mit der Folge, dass die Wertentwicklung des betroffenen Zielfonds negativ wird.

Interessenkonflikte

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, sind die Gesellschaft und der Portoliomanager darum bemuht, sicherzu-
stellen, dass die Interessen der Anleger mit denen der Zielfondsmanager tbereinstimmen. Es kénnen jedoch in
bestimmten Situationen Interessenkonflikte zwischen den Interessen der Zielfondsmanager und den Interessen
der Gesellschaft auftreten.

Informationen iber die Performance in der Vergangenheit
Marktbedingungen und Handelsstrategien andern sich standig. Ein Erfolg der Zielfondsmanager in der Vergan-
genheit erlaubt daher keine RuckschlUsse in Bezug auf die zuklnftige Rentabilitat der Fonds.

Anderungen der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir den Zielfonds zulassigen Anlagespektrums kann sich
das mit einer Anlage in dem Zielfondsverbundene Risiko inhaltlich verandern.
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5.2 Risiken auf Ebene des Investmentfonds

Die Risiken von Dach-Hedgefonds stehen in unmittelbarem Zusammenhang mit den Risiken der einzelnen Invest-
mentanteile, in die investiert wird. Diese Investmentanteile weisen im Verhaltnis zu herkdmmlichen Investment-
fonds typischerweise erhhte Risiken auf, da sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschran-
kungen bei der Auswahl der erwerbbaren Vermdgensgegenstande unterliegen. Abhangig von den von dem
Investmentvermdgen verfolgten Anlagestrategien und den fir das Sondervermégen erworbenen Vermogensge-
genstanden koénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken gro3, moderat oder gering sein.

Zudem durfen die Zielfonds eines Dach-Hedgefonds grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die im Sonderver-
mogen befindliche Vermogensgegenstande wertmaBig belastet werden (Leverage und Leerverkdufe). Dadurch
konnen im jeweiligen Zielfonds Gewinne und Verluste in einem Umfang erwirtschaftet werden, der die Wertent-
wicklung des zugrunde liegenden Vermogensgegenstands weit Uibersteigt. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf
die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht
nicht.

Keine Gewahrleistung

Die Gesellschaft erteilt keine Gewahrleistung dahingehend, dass Anlegern durch die Umsetzung ihrer Strategie
im Hinblick auf die von ihr verwalteten Vermdgensgegenstande keine Verluste entstehen. Ferner kann keine
Gewabhrleistung gegeben werden, dass der Investmentfonds seine Anlageziele erreicht.

Keine unabhangigen Vertreter

Im Zusammenhang mit der Auflegung des Investmentfonds wurden Berater, Wirtschaftsprifer und sonstige
fachkundige Personen konsultiert. Die vorgenannten Personen sind nur dem Investmentfonds und nicht den
Anlegern gegenlber rechenschaftspflichtig. Potentielle Anleger sollten daher ihre eigenen Rechts-, Steuer und
Finanzberater hinsichtlich der Empfehlung einer Anlage im Investmentfonds zu Rate ziehen.

Dividenden und Ausschiittungen

Der Investmentfonds beabsichtigt nicht, hinsichtlich der zum Auflegungszeitpunkt gebildeten Klasse, Dividenden
zu zahlen oder sonstige Ausschittungen vorzunehmen. Folglich ist eine Anlage im Investmentfonds moglicher-
weise nicht fir Anleger geeignet, die zu finanziellen oder steuerlichen Zwecken Einkiinfte erzielen mochten.

Eingeschrankte Fungibilitdt bei Zielfonds

Der Investmentfonds kann als Zielfondsinvestment Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital
erwerben. Diese Aktien sind unter Umstanden nicht jederzeit verduBerbar und unterliegen daher einer einge-
schrankten Fungibilitat.

Risiko trotz Diversifikation

Der Investmentfonds investiert zwecks Diversifikation seiner Vermdgensgegenstande in ein Spektrum von Ziel-
fonds. Es ist moglich, dass verschiedene Zielfonds dieselbe Handelsstrategie einsetzen und dieselben Positionen
am Markt verfolgen. Umgekehrt konnte der Investmentfonds gleichzeitig entgegengesetzte Positionen desselben
Wertpapiers durch verschiedene Anlagen in den Zielfonds halten. Jede solche Position wiirde fir den Investment-
fonds Transaktionskosten verursachen, aber moglicherweise keinerlei verbuchten Gewinn oder Verlust erzeugen.
SchlieBlich und trotz der Tatsache, dass der Investmentfonds in hohem MaBe diversifiziert sein wird, ist es nicht
gewabhrleistet, dass die Anlage in verschiedenen Zielfonds nicht insgesamt zu Verlusten fuhrt.

Wahrungsrisiken

Anleger, deren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten vorwiegend auf andere Wahrungen als die Anlagewah-
rung lauten, sollten das mégliche Verlustrisiko berticksichtigen, das aus Wechselkursschwankungen zwischen der
Anlagewahrung und der jeweils anderen Wahrung entsteht.
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Regulierungsrisiko

Fur das Sondervermdgen durfen Anlagen im Ausland getétigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger interna-
tionaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher
Entwicklungen einher. AuBerdem durfen die Zielfondsmanager an Bérsen handeln, die nicht so streng reguliert
sind, wie diejenigen der EU-Mitgliedsstaaten oder der USA.

Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen

Die Gesellschaft beabsichtigt, im Namen und fur Rechnung des Investmentfonds in Geldmarktinstrumenten und
Bankguthaben anzulegen, deren Wert aufgrund von Anderungen des Marktzinses schwanken kann. Auch bei
dieser Anlageform kann das Adressenausfallrisiko nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Bewertungsrisiken

Die Gesellschaft nimmt eine wochentliche Festlegung und Veréffentlichung des Anteilwertes jeder Klasse des
Investmentfonds vor. Folglich kann zwischen dem Eintritt und der Bekanntgabe von Ereignissen, die sich auf den
Anteilwert einer bestimmten Klasse auswirken, ein zeitlicher Abstand von bis zu einer Woche liegen. Ferner kén-
nen die rechtlichen Rahmenbedingungen sowie die Standards hinsichtlich Publizitat, Rechnungslegung, Wirt-
schaftsprifung und Berichtswesen in verschiedenen Landern, in denen Zielfonds aufgelegt werden, in vielerlei
Hinsicht weniger streng sein und nicht den gleichen Grad an Anlegerschutz bieten, wie es z. B. in der Bundesre-
publik Deutschland vorgesehen ist. In einigen Fallen kann der Wert bestimmter Zielfonds nicht korrekt wiederge-
geben sein, wenngleich die Depotbank oder eine vergleichbare Einrichtung den Wert dieser Zielfonds bestatigt.

Verwaltungsgebiihr

Die Vermdgensgegenstande des Investmentfonds werden im Rahmen ihrer Verwaltung mit der in den geson-
derten Vertragsbedingungen aufgefihrten Verwaltungsgebihr und den Gebuhren der Depotbank bzw. den
gegebenenfalls Dritten zustehenden Vergitungen belastet — und zwar unabhangig von der Wertentwicklung des
Investmentfonds. Somit fallen diese Gebihren und Vergitungen auch bei einer negativen Entwicklung an und
vermindern folglich den Anteilwert der jeweiligen Klasse des Investmentfonds.

Zeitliche Verzégerung nach Erklarung der Riicknahme

Zwischen dem Zeitpunkt der unwiderruflichen Ricknahmeerkldrung eines Anlegers und dem Zeitpunkt der Er-
mittlung des Ricknahmepreises liegt ein zeitlicher Abstand von normalerweise einer Woche. Anleger konnen
nicht wissen, welchen genauen Betrag sie bei Rickgabe ihrer Anteile fur diese erhalten werden. Es besteht das
Risiko, dass sich der Wert der jeweiligen Klasse des Investmentfonds zwischenzeitlich negativ entwickelt. Dieses
Marktrisiko geht allein zu Lasten der Anleger. Ferner kann die Gesellschaft die Errechnung der Ricknahmepreise
sowie die Ricknahme an sich zeitweilig aussetzen. Auch insofern kann es zu einer zeitlichen Verzégerung kom-
men, wenn die Ricknahme der Anteile mit der zeitweiligen Einstellung der Berechnung des Ricknahmepreises
zusammenfallt. In diesem Fall kann im Ergebnis der maBgebliche Abrechnungsbetrag von dem Betrag abweichen,
der ohne diese Verzdgerung ermittelt worden ware.

Auflésung des Investmentfonds

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Investmentfonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Mo-
naten kindigen. In diesem Fall werden die Vermdgensgegenstédnde des Investmentfonds abgewickelt und der
Erl6s hiernach an die Anleger ausgezahlt. Dabei kann keine Gewahrleistung daflr gegeben werden, dass kein
Kapitalverlust entsteht.

Risiken, die sich aus den eingeschrankten Riickgabemaoglichkeiten der Zielfonds ergeben
Die Rucknahme von Anteilen erfolgt nur zu den festgelegten Zeitpunkten einmal monatlich. Um die Anteile zu
diesem Zeitpunkt zurlickzugeben, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Ricknahmetermin unwiderruf-
lich seine Ruckgabe erklart haben. Der Anteilwert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickgabeerklarung
und der Ausfuhrung der Riicknahme durch die zeitliche Differenz erheblich verdndern, ohne dass der Anleger die
Méglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da seine Rickgabeerklarung nicht widerrufen werden kann.
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5.3 Sonstige Risiken

Schliisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Anlage im Investmentfonds hangt in erheblichem MalBe von den Fahigkeiten der fur die Anlageent-
scheidungen fur die Zielfonds und den Investmentfonds verantwortlichen Personen ab. Scheiden diese Personen
aus ihren Unternehmen aus, kénnte dies einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung der Ziel-
fonds und/oder des Investmentfonds haben.

Subjektive Entscheidungen

Der Erfolg der Anlage hangt von der erfolgreichen Umsetzung der Anlagestrategien auf Ebene der einzelnen
Zielfonds ab. Es kann keine Gewahr daftir Gbernommen werden, dass die Portfoliomanager letztlich hierzu in der
Lage sind. Subjektive anstelle von systematischen Entscheidungen der Portfoliomanager kénnen Verluste bewir-
ken oder Gewinne verhindern, was durch weniger subjektive Entscheidungen maoglicherweise hatte vermieden
werden koénnen.

Sonstige Handlungen der Portfoliomanager
Die Portfoliomanager kénnen an der Verwaltung anderer Fonds (die nicht notwendigerweise vom Investment-
fonds erworben werden), die dhnliche Transaktionen wie die Zielfonds tatigen, beteiligt sein.

Aktives Management

Der Investmentfonds wir im Rahmen der Anlagenziele, der Anlagestrategie und der Anlagenbeschrankung aktiv
vom Portfoliomanager verwaltet, der sich vom Anlageberater unterstitzen lassen kann. Es kann keine Gewahr
daflr tbernommen werden, dass die Entscheidungen des Portfoliomanagers letztlich zum Erreichen der Anlage-
ziele fihren wird.

Einfluss des Anlegers auf die Anlagestrategien

Anleger haben keine Méglichkeit, an der taglichen Verwaltung eines Zielfonds teilzunehmen oder eine der An-
lagen oder Strategien eines Zielfonds auszuwahlen oder zu bewerten. Die Wahrscheinlichkeit, dass Anleger Ein-
kiinfte oder Gewinne erwirtschaften, hangt von den Féhigkeiten der Gesellschaft und von der Performance der
von ihr ausgewahlten Zielfonds ab.

Pauschalbesteuerung

Die Gesellschaft plant den Nachweis der Besteuerungsgrundlagen gemal3 § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz
(»InvStG"). Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Zielfonds die hierfur notwendigen An-
gaben nicht rechtzeitig zur Verfgung stellen werden. Dann kdme es zu einer — teilweisen — Pauschalbesteuerung
der Anleger. Fur Besteuerungszwecke anzusetzen waren in diesem Fall die Ausschiittungen des Zielfonds sowie
70 % des Wertzuwachses des betreffenden Zielfondsanteils, mindestens jedoch 6 % des letzten Wertes des
Zielfondsanteils, jeweils bezogen auf das betreffende Kalenderjahr. Aufgrund des Mindestsatzes von 6 % kann
es bei fehlendem Nachweis der Besteuerungsgrundlagen durch einen Zielfonds dazu kommen, dass das betref-
fende Zielfondsinvestment auch dann einer Besteuerung beim Anleger unterworfen wird, wenn der tatsachliche
Erfolg dieses Zielfondsinvestments niedriger oder gar negativ ist. Daher kann die Pauschalbesteuerung einzelner
Zielfondsinvestments die Rendite des Anlegers deutlich mindern.

Inanspruchnahme von Kredit

Wird der Erwerb der Anteile einer Klasse des Investmentfonds mit Kredit finanziert, muss der Anleger bei einer
ungunstigen Wertentwicklung des Investmentfonds nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko erheblich. Anleger kénnen
sich nicht darauf verlassen, den Kredit aus den Gewinnen einer Investition in den Investmentfonds, der keine Min-
destrendite garantiert, verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr missen sie vorher ihre wirtschaftlichen
Verhaltnisse daraufhin prufen, ob sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage sind, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste bis hin zum Totalverlust eintreten.
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Aufgrund der Uberdurchschnittlichen Risiken, die beim Einsatz von Hedgefonds-Strategien unver-
meidbar sind, ist ein Erwerb von Anteilen des Investmentfonds trotz seiner Diversifikation nur fir

solche Anleger geeignet, die diese Risiken verstehen und einschiatzen konnen und deren langerfristi-
ges Anlageziel mit dem des Investmentfonds libereinstimmt.
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6 Anteilklassen, Bewertung, Gebuhren und Kosten

6.1 Anteilklassen

Definition

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen (jeweils eine ,Klasse”) auflegen, mit denen jeweils unterschied-
liche Rechte in Bezug auf den Ausgabeaufschlag, den Ricknahmeabschlag, die Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergltung, der erfolgsabhangigen
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung oder eine Kombination dieser Merk-
male verbunden sind.

Die Gesellschaft hat bei Auflegung des Investmentfonds zwei Anteilklassen ausgegeben, mit denen ausschlieB3-
lich in Bezug auf die Verwaltungsvergitung (wie in Abschnitt [6.3] dieses Prospekts definiert) unterschiedliche
Rechte verbunden sind. Die Anleger sind am Vermogen der jeweiligen Anteilklasse des Investmentfonds als Mit-
eigentimer nach Bruchteilen beteiligt. Alle Anteile einer Anteilklasse haben gleiche Rechte.

Der Investmentfonds ist kein Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Am Datum, zu dem dieser Prospekt ausgefertigt wurde, sind zwei unterschiedliche Anteilklassen aufgelegt
worden, die sich wie folgt unterscheiden:

e Klasse A: Verwaltungsvergitung bis zu 1,31 % p. a.

e Klasse B: Verwaltungsvergtung bis zu 2,01 % p. a.

Kennnummern

Die Anteilklassen besitzen folgende Wertpapierkennnummern (WKN) bzw. International Securities Identification
Number (ISIN):

e Klasse A: WKN: 532136; ISIN: DE0005321368

e Klasse B: WKN: 532138; ISIN: DE0005321384

Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Investmentfonds (gleich welcher Klasse) oder der Handel mit diesen an Bérsen oder
anderen Markten ist von der Gesellschaft nicht vorgesehen. Die Gesellschaft hat aber Kenntnis davon, dass die
Anteile des Investmentfonds der Klasse A ohne Zustimmung der Gesellschaft an der Hamburger Bérse und der
Borse Dusseldorf gehandelt werden:

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile auch anderer Klassen auch an anderen Markten gehandelt
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im Investmentfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft ermittelten Anteilpreis abwei-
chen.

6.2 Bewertung der Vermdgensgegenstande zur Ermittlung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Definition

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise einer jeden Anteilklasse des Investmentfonds (wie jeweils in Abschnitt [7]
dieses Prospekts definiert) ermittelt die Gesellschaft nach dem unten dargelegten Verfahren auf jeden Freitag
(der ,Bewertungstag”). Sofern dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, erfolgt die Ermittlung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises je Anteil spatestens am nachstfolgenden Bankgeschaftstag.
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Der Wert des Investmentfonds wird von der Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank basierend auf dem Wert
aller Vermogensgegenstande sowie der Verbindlichkeiten des Investmentfonds fur alle Anteilklassen ermittelt.
Der Wert der Anteile einer jeden Anteilklasse (der ,,Anteilwert”) wird von der Gesellschaft unter Kontrolle der
Depotbank ermittelt, basierend auf dem anteiligen Wert des Sondervermégens, der einer jeden Anteilklasse
beizumessen ist, indem der Wert der Vermdgensgegenstande der jeweiligen Klasse addiert und der Wert der
Verbindlichkeiten dieser Klasse subtrahiert wird sowie das Ergebnis durch die Anzahl der in den Verkehr gelang-
ten Anteile der Klasse dividiert wird. Der Anteilwert kann sich je nach Klasse unterscheiden und wird auf zwei
Dezimalstellen in Euro auf- bzw. abgerundet.

Der Anteilwert jeder Klasse wird an jedem Bewertungstag ermittelt, sofern die Ermittlung des Anteilwertes nicht
unter den in Abschnitt [7.4] dieses Prospekts genannten Umstanden ausgesetzt ist (,, Aussetzung der Berechnung
des Anteilwertes”).

Der Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse am Ausgabetag zuztglich des jeweils glltigen Ausgabeaufschlages
von bis zu 5,5 % ergibt den Ausgabepreis (der ,,Ausgabepreis”).

Der Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse am Rucknahmetag abzuglich dem jeweiligen Riicknahmeabschlag von
bis zu 5 % ergibt den Ricknahmepreis (der ,,Riicknahmepreis”)

Bewertungsverfahren

Bei der Berechnung des Anteilwertes jeder Klasse an einem Bewertungstag werden alle Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten der entsprechenden Anteilklasse gemaB den folgenden Bewertungsprinzipien bertick-
sichtigt:

(i) Vermogensgegenstande, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verftgbar ist, werden nach sorgfaltiger Einschatzung und nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten zum aktuellen
Verkehrswert bewertet, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist. Vermogensgegenstande, die zu
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind und fir die ein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zum letzten bekannten Kurs bewertet, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist;

(i) Zielfondsanteile werden zu dem Zeitpunkt, an dem die Gesellschaft den Anteilwert (einer Klasse) bestimmt,
zum letzten bekannten Rucknahmepreis bzw. (falls die Zielfonds notiert sind) zum letzten bekannten
Borsenkurs bewertet. Anteile deutscher und auslandischer Zielfonds werden unter Umstanden nur zu
bestimmten Zeitpunkten bewertet, so dass der Ricknahmepreis der Zielfonds am Bewertungstag mogli-
cherweise nicht den aktuellen Wert dieser Fonds darstellt. Die Gesellschaft behalt sich jedoch vorbehaltlich
der Ublichen Sorgfalt und Achtsamkeit die Annahme vor, dass die fur die Zielfonds bestimmten Nettoin-
ventarwerte korrekt sind;

(iii) Geldmarktinstrumente werden zum letzten bekannten Tageskurs des Marktes, an dem sie gehandelt
werden, bewertet. Aufgelaufene Zinsen, entstandene Kosten und Ruckstellungen kénnen bis zu dem Tag,
der dem Bewertungstag vorausgeht, berticksichtigt werden;

(iv) Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Gesellschaft
und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist
und die Ruckzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfall festgelegt, wel-
cher Marktzins bei der Ermittlung des Renditekurses zugrundegelegt wird. Die entsprechenden Zinsforder-
ungen werden zusatzlich angesetzt.

(v) Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermogensgegenstande (z. B. Zinsforderungen) werden grundsatz-
lich zum Nennwert angesetzt;
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(vi) Geldmarktfondsanteile werden grundsatzlich zum Ricknahmepreis angesetzt. Bérsengehandelte Geldmarkt-
fonds kénnen auch zum letzten bekannten Tageskurs bewertet werden;

(vii) Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche, und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt;

(viii) Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung des Morning-
Fixings der Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wahrung am Bewertungstag in Euro um-
gerechnet;

(ix) Forderungen und Verbindlichkeiten aus Zulassigen Devisengeschaften, welche Forward-Devisentransaktio-
nen darstellen, werden zu dem Zeitpunkt, an dem die Gesellschaft den Anteilwert einer Klasse bestimmt,
zuletzt bekannten Terminkurs bewertet;

(x) Zulassige Devisengeschafte, die Optionen auf Devisen oder Devisenterminkontrakte darstellen und die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden mit
dem zu dem Zeitpunkt, an dem die Gesellschaft den Anteilwert einer Klasse bestimmt, zuletzt festgestellten
Kurs der betreffenden Borse oder des betreffenden Marktes bewertet;

(xi) Zulassige Devisengeschdfte, die Optionen auf Devisen darstellen, die weder an einer Borse zugelassen noch
in einen organisierten Markt einbezogen sind, werden nach sorgfaltiger Bewertung mit einem der Gesamt-
situation angemessenen in freiem Ermessen festzulegenden Transaktionswert bewertet; und

(xii) Verwaltungsgebihren, erfolgsabhangige Verwaltungsgeblhr, Depotgebihren und andere Gebihren oder
Aufwendungen werden wochentlich abgegrenzt.

6.3 Gebiihren und Kosten

Die Vergutungen und Aufwandserstattungen aus dem Investmentfonds an die Gesellschaft und die Depotbank
des Investmentfonds und andere Dienstleister unterliegen nicht der Genehmigungspflicht durch die BaFin.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Investmentfonds eine jahrliche Vergtitung in Hohe von:

e biszu 1,31 % fur Klasse A; bzw.

e biszu 2,01 % fir Klasse B

des Durchschnittsnettoinventarwertes einer Anteilklasse, welcher aus den Werten einer jeden Anteilklasse zu den
Bewertungstagen eines jeden Kalendermonats ermittelt wird (die ,,Verwaltungsvergiitung”). Die Gesellschaft
ist berechtigt, monatlich jeweils am Kalendermonatsende anteilige Vorschlsse zu erheben.

Zusatzlich zu der im Absatz 1 aufgefihrten Verwaltungsvergitung erhalt die Gesellschaft aus dem Sondervermo-
gen fur jede Anteilklasse eine wdchentlich abzugrenzende vierteljdhrliche erfolgsabhdngige Verwaltungsvergi-
tung, berechnet am Ende eines Kalenderquartals (Abrechnungsstichtag) in Hohe von bis zu 20 % der Steigerung
des Neugewinns einer Anteilklasse wahrend dieses Kalenderquartals (die ,,erfolgsabhédngige Verwaltungsver-
gutung”). Im Falle einer negativen Wertentwicklung einer Anteilklasse, erhalt die Gesellschaft keine erfolgsab-
hangige Verwaltungsvergttung fur diese Anteilklasse fur das betreffende Kalenderquartal. Die erfolgsabhangige
Verwaltungsvergtung wird der jeweiligen Anteilklasse am Ende des Kalenderquartals entnommen. Sofern keine
Anteilklassen gebildet werden, erhalt die Gesellschaft aus dem Sondervermdgen eine wdchentlich abzugrenzen-
de vierteljahrliche erfolgsabhangige Verwaltungsvergiitung, berechnet am Ende eines Kalenderquartals in Héhe
von bis zu 20 % der Steigerung des Neugewinns des Sondervermdgens wahrend dieses Kalenderquartals.

Der Neugewinn (der ,Neugewinn”) bezeichnet die kumulativen realisierten und unrealisierten Gewinne und
Verluste sowie die ordentlichen Ertrage des Sondervermoégens bzw. einer Anteilklasse fur ein Kalenderquartal
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abzlglich aller in Bezug auf dieses Kalenderquartal entstandenen anteiligen Kosten des Sondervermdégens bzw.
der Anteilklasse und abziglich etwaiger Verlustvortrage aus vorangegangenen Kalenderquartalen.

Eine erfolgsabhangige Verwaltungsvergltung entsteht hierbei nur auf die Differenz zwischen dem hdchstens
jemals erzielten Anteilwert zu frilheren Abrechnungsstichtagen und einem héheren Anteilwert zum aktuellen
Abrechnungsstichtag (High-Water-Mark).

Der Verlustvortrag (der ,Verlustvortrag”) bezeichnet die seit dem Ende des letzten Kalenderjahres, fur das eine
erfolgsabhangige Verwaltungsvergiitung gezahlt wurde, in Bezug auf ein Kalenderjahr realisierten und unreali-
sierten Verluste des Investmentfonds bzw. einer Anteilklasse, die von der vorhergehenden Berechnungsperiode
verbleiben und die nicht durch den Neugewinn der laufenden Berechnungsperiode ausgeglichen wurden.

Fur die Verwahrung der Vermogensgegenstande und die Erfillung ihrer sonstigen gesetzlich vorgeschriebenen
Pflichten erhalt die Depotbank eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,04 % des Durchschnittsnettoinventarwertes,
welcher aus den Werten zu den Bewertungstagen eines jedes Kalendermonats errechnet wird (die ,Depotbank-
gebihr”); die Depotbankgeblhr betragt mindestens EUR 20.000 (zzgl. USt.) jahrlich. Die Depotbank ist berech-

tigt, jeweils am Kalendermonatsende monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergltungen der Gesellschaft und der Depotbank sowie gegebenenfalls Dritten zuste-
henden Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Investmentfonds:

(i) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung sowie der Bewertung von Vermogensgegen-
standen entstehende Kosten und Gebuhren, einschlieBlich Kosten fir die Prifung der Zuldssigkeit des

Erwerbs von Zielfonds und Transaktionskosten;

(i) bankubliche Depotgebthren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

(iii) Kosten fur den Druck und Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie gegebenenfalls des Auflo-
sungsberichts;

(iv) Kosten fur die Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknahmepreise,
ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichts;

(v) Kosten fur die Prafung des Investmentfonds durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

(vi) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

(vii) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

(viii) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen und Belangen des Investment-
fonds; einschlieBlich marken- und wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

(ix) Kosten fur die Erstellung und den Druck sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen von Verkaufsprospekten;
(x) Kosten fur die Erfullung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlieBlich Anzeigekosten, Kosten fur
aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem Zu-

sammenhang sowie Ubersetzungskosten;

(xi) Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Vertragsbedingungen;
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(xii) Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;
(xiii) Kosten fur das Rating von Vermogensgegenstanden;
(xiv) Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen;

(xv) Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar und/oder mittelbar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

Da der Investmentfonds Zielfondsanteile erwirbt, werden die Anleger indirekt mit Gebuhren (einschlieBlich even-
tueller erfolgsabhangiger Vergiitungen), Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die der jeweilige
Zielfonds tragt, belastet.

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Sondervermégens wird eine Verwaltungsvergltung fur die im Sonder-
vermogen etwaig gehaltenen anderen Investmentanteile berechnet.

Die Gesellschaft wird in ihren Jahres- und Halbjahresberichten die jeweils auf den Ausgabeaufschlag und/oder
auf die Ricknahmegebihr entfallenden Betrage, mit denen der Investmentfonds im Zusammenhang mit dem
Erwerb bzw. der Ruckgabe von Zielfondsanteilen und Geldmarktfondsanteilen wahrend des Berichtszeitraums
belastet wurde, offen legen. Soweit der Zielfonds oder Geldmarktfonds, von dem Anteile erworben wurden,
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche mittelbare oder unmittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, werden dem
Investmentfonds keine Ausgabeaufschlage oder Ricknahmegebuhren belastet.

Ferner wird die Gesellschaft im Jahres- und Halbjahresbericht die Vergttung offen legen, die dem Investment-
fonds von der Gesellschaft selbst und/oder von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft und/oder von einer
Investmentaktiengesellschaft mit variablem Kapital und/oder von einer anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder von einer aus-
landischen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgebuhr fur die im
Investmentfonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Im Unterschied zu herkémmlichen Investmentfonds sehen die im Rahmen dieses Investmentfonds erworbenen
Zielfonds ggf. anstelle oder zusatzlich zu einer erfolgsunabhéngigen, typischerweise auf den Nettoinventarwert
bezogenen Verwaltungsgebihr eine erfolgsbezogene Vergutung (,,Performancegebiihr”) vor. Solche Perfor-
mancegebihren kénnen bis zu 50 % der positiven Wertentwicklung eines Zielfonds betragen, belaufen sich
regelmaBig jedoch auf circa 20 bis 25 %. Teilweise wird eine Performancegebuhr erst gezahlt, sofern eine Min-
deststeigerung der Anteilwerte des Hedgefonds erreicht wurde (sogenannte Hurdlerate). Fast immer ist die Zah-
lung einer Performancegebthr an das Erreichen neuer historischer Hochststénde geknlpft (sogenanntes High-
Watermark-Prinzip). Auch die erfolgsunabhdngige Verwaltungsgebuhr kann bei Zielfonds deutlich Gber den bei
herkdmmlichen Investmentfonds Gblichen Gebuhren liegen und bis zu 3% p. a., in Einzelféllen auch dartber
hinaus, betragen.

Die vorgenannten mit einer Investition in den Investmentfonds verbundenen direkten und indirekten Gebuhren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen konnen deutlich héher sein als bei herkémmlichen
Investmentfonds. Teilweise fallen sie auch bei einer negativen Entwicklung der Anlage an und vermindern folglich
den Nettoinventarwert des Investmentfonds zusatzlich. Dies gilt insbesondere fur die Verwaltungsvergitung und
die Depotgebihr.

Die Gesellschaft berechnet fur jede Anteilklasse das Verhaltnis aller bei der Verwaltung des Investmentfonds
angefallenen Kosten einschlieBlich der vorgenannten Vergttungen und Kosten (ohne Transaktionskosten) zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse innerhalb des vorangegangenen Geschaftsjah-
res (,Gesamtkostenquote” oder ,Total Expense Ratio” (TER)). Die Gesamtkostenquote wird als Prozentsatz
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im Jahresbericht ausgewiesen. Die TER setzt sich zusammen aus der Vergutung fir die Verwaltung des Son-
dervermdégens, der Vergttung der Depotbank sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermogen zusatz-
lich belastet werden kénnen. Ausgenommen sind die Nebenkosten und die Kosten, die beim Erwerb und der
VerauBerung von Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Diese Transaktionskosten erhéhen
die Anschaffungskosten bei Ankauf von Vermégensgegenstanden bzw. vermindern den VerduBerungserlos bei
VerdauBerung von Vermogensgegenstanden. Daher verringert sich ein evtl. VerauBerungsgewinn bzw. erhoht sich
ein evtl. VerauBerungsverlust. Die Transaktionskosten werden somit aus dem Fondsvermogen gezahlt.

Die Verwaltungsverguitung deckt die gegebenenfalls an die Gesellschaft, den Portfoliomanager und seinen Anla-
geberater zahlbaren Gebihren ab. Die Verwaltungsvergiitung wird zwischen den Parteien wie jeweils zwischen
der Gesellschaft und den Ubrigen Parteien vereinbart aufgeteilt.

Der HANSAINVEST kénnen im Zusammenhang mit Geschaften fur Rechnung des Sondervermogens geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine Ruck-
vergUtungen der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergitungen und Auf-
wandserstattungen zu.

Aus der Verwaltungsvergltung, die die Gesellschaft dem Investmentfonds entnimmt, und dem Ausgabeauf-
schlag kénnen Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an Dritte abgefihrt werden. Dies erfolgt zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile
handeln. Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Rickzahlung
von vereinnahmter Verwaltungsvergltung an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Be-
tracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroBbetrage langfristig investieren.
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7 Ausgabe-/Ricknahmeverfahren

7.1 Ausgabe von Anteilen
7.1.1 Ausgabe von Anteilen

Anteile jeder Anteilklasse konnen ausschlieBlich an einem Bewertungstag (der ,,Ausgabetag”) zum jeweiligen
Ausgabepreis von der Depotbank ausgegeben werden.

Die Anzahl der Anteile, die fur jede Anteilklasse ausgegeben werden kénnen, ist grundsatzlich nicht beschrankt.
Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen im Interesse der Anleger, insbesondere (aber
nicht ausschlieBlich) unter den in Abschnitt [7.3] dieses Prospekts genannten Umstanden, vortibergehend oder
vollstandig einzustellen, wenn dies unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich ist.

Waéhrend der Aussetzung einer Anteilricknahme (vgl. Abschnitt [7.5] dieses Prospektes), dirfen keine Anteile
ausgegeben.

7.1.2 Zeichnungsverfahren

Antrage auf den Erwerb von Anteilen (,,Zeichnungsantrage”) kénnen von der Gesellschaft, der Depotbank oder
durch Vermittlung Dritter entgegengenommen werden, von wo aus sie an die Depotbank weitergeleitet werden.
Anteile am Investmentfonds konnen entweder in ein bei der Gesellschaft gefuhrtes Depot oder in Depots bei
anderen Kreditinstituten erworben werden.

Antrage auf den Erwerb von Anteilen einer Klasse mussen bis spatestens 9.00 Uhr an dem Freitag, der dem
maBgeblichen Ausgabetag vorausgeht (,,Orderannahmeschluss”), eingegangen sein. Zeichnungsantrage, die
nach dem maBgeblichen Orderannahmeschluss eines bestimmten Ausgabetags eingehen, werden fir den da-
rauffolgenden Orderannahmeschluss dieser Anteilklasse herangezogen. Sofern der Orderannahmeschluss kein
Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft ist, ist der unmittelbar vorangehende Bankgeschaftstag am Sitz der
Gesellschaft der maBgebliche Orderannahmeschluss.

In Fallen, in denen Anteile einer Klasse in ein bei der Gesellschaft gefiihrtes Depot fiir den Anleger erworben
werden, Ubernimmt die Gesellschaft neben ihrer Funktion als Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen des Depotge-
schaftes die Verwahrung und Verwaltung von Anteilen fir den Anleger des Investmentfonds. Zeichnungsantrage
fir Anteile einer Klasse des Investmentfonds missen in diesen Féllen auf einen Euro-Betrag lauten. Des Weiteren
ist Voraussetzung fur den Erwerb von Anteilen, mit Wirkung zum und auf einen bestimmten Ausgabetag, dass
grundsatzlich bis 12.00 Uhr am Donnerstag vor dem vorstehend genannten Orderannahmeschluss

e ein Depot fur den Anleger bei der Gesellschaft ero6ffnet ist;

e ein schriftlicher Auftrag (Zeichnungsschein) ordnungsgemaB ausgeflllt und vom Anleger unterzeichnet
vorliegt; und

e der beabsichtigte Anlagebetrag in Euro einschlieBlich (falls zutreffend) des Ausgabeaufschlages auf das
nachstehend genannte zinsfreies Konto eingegangen ist, das im Namen der Gesellschaft bei der Depotbank
gefihrt wird.

Einzahlungen kénnen auf folgendes Konto bei der Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Minchen, vorgenommen
werden:

Kontonummer: 791178
Bankleitzahl: 200 300 00
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In Fallen, in denen Anteile einer Klasse in ein bei anderen Kreditinstituten gefiihrtes Depot fir den Anleger
erworben werden, ist das jeweilige andere Kreditinstitut die depotfiihrende Stelle. Die Handels- und Verwah-
rungsbedingungen dieser Depotbanken werden in deren Allgemeinen Geschaftsbedingungen festgelegt. Zeich-
nungsantrage fur Anteile einer Klasse des Investmentfonds mussen in diesen Fallen in der Regel auf die Anzahl
von Anteilen lauten.

Sofern die Voraussetzungen, die von der Gesellschaft bzw. von den jeweiligen anderen Kreditinstituten gestellt
werden, vor dem Orderannahmeschluss erfullt sind, werden die entsprechenden Anteile am nachstfolgenden
Ausgabetag ausgegeben.

Anteile, die an einem bestimmten Ausgabetag ausgegeben werden, werden spatestens am zweiten Bankge-
schaftstag nach diesem Ausgabetag (dem , Abrechnungstag”) abgerechnet.

Der Zeitraum zwischen dem Orderannahmeschluss bis zum Ausgabetag betrdgt normalerweise eine Woche.
Zeichnungsantrage, die auf die Anzahl der Anteile lauten, werden auf Grundlage des Anteilwertes der jeweiligen
Klasse, der eine Woche nach der ordnungsgemaBen Ubermittlung des Zeichnungsantrages ermittelt wird, ausge-
flhrt; dieser Anteilwert kann héher oder niedriger sein, als der Anteilwert, der am Orderannahmeschluss gilt.

Ab der Zahlung des Zeichnungsbetrages, gegebenenfalls zuzlglich des Ausgabeaufschlages, spatestens am Or-
derannahmeschluss (bei Ubermittlung der Zeichnungsantrage an die Gesellschaft in ihrer Funktion als depotfuih-
rende Stelle), kdnnen bis zum Abrechnungstag, an dem die Zahlung an den Investmentfonds erfolgt, keine
Zinsen gezahlt werden

7.1.3 Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag, welcher zur Deckung der allgemeinen Verkaufskosten an die Vertriebsstellen gezahlt
werden kann, wird als Prozentsatz des Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse ausgedriickt und kann bis zu
5,5% je Klasse betragen. Die Gesellschaft kann in eigenem Ermessen auf den gesamten oder einen Teil des
Ausgabeaufschlag(es) verzichten, wobei der tatsachlich erhobene Ausgabeaufschlag im Zeichnungsantrag an-
zugeben ist.

Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergtitung fur den Vertrieb der Anteile des Investmentfonds
dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermitteln-
de Stellen weitergeben.

Neben dem Ausgabeaufschlag werden von der Gesellschaft und der Depotbank auf die Ausgabe von Anteilen
keine weiteren Gebuhren erhoben. Beim Vertrieb von Anteilen tber Dritte kénnen auch héhere Kosten als der
Ausgabepreis berechnet werden.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) re-
duzieren, ganz aufzehren oder sogar zum Verlust fuhren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von
Investmentanteilen eine langere Anlagedauer.

7.1.4 Mindestanlagebetrag
Der Mindestanlagebetrag fur die genannten Anteilklassen entspricht dem Mindesterstanlagebetrag, der von ei-
nem Typischen Anleger bei der ersten Zeichnung von Anteilen des Investmentfonds investiert werden muss (der

~Mindestanlagebetrag”). Im Rahmen der Erstanlage betragt der Mindestanlagebetrag fur Anteile der Klasse A
pro Typischen Anleger EUR 500.000,00; im Rahmen von Aufbaupldnen betragt er ebenfalls 500.000,00 und im

41



Rahmen von Folgezahlungen EUR 50.000,00.

Im Rahmen der Erstanlage betragt der Mindestanlagebetrag fir Anteile der Klasse B pro Typischen Anleger EUR
100,00; im Rahmen von Aufbauplanen und Folgezahlungen betragt er ebenfalls EUR 100,00.

7.2 Riicknahme von Anteilen

7.2.1 Riicknahme von Anteilen

Anteile jeder Anteilklasse des Investmentfonds konnen ausschlieBlich an den Bewertungstagen (der ,,Riicknah-
metag”) unabhangig von den Mindestanlagesummen zu den Rucknahmepreisen zurtickgegeben werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme von Anteilen einer Anteilklasse unter auBergewdhnlichen Umstan-
den gemaB Abschnitt [7.4] dieses Prospekts auszusetzen.

7.2.2 Riicknahmeverfahren

Die Anleger des Investmentfonds konnen abweichend von § 37 Abs. 1 InvG nicht jederzeit von der

Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden Ver-
mogensanteils verlangen, wie nachfolgend naher erlautert wird:

Rucknahmeauftrage von Anteilen fur die jeweilige Anteilklasse sind gegentber der Gesellschaft oder der Depot-
bank zu erklaren. Ricknahmeauftrage fur eine Anteilklasse sind auf die Anzahl der Anteile auszustellen.

Rucknahmeauftrage werden in Form eines unwiderruflichen Riicknahmeauftrages gestellt und missen spa-
testens um 9.00 Uhr an dem Freitag, der dem maBgeblichen Ricknahmetag vorausgeht, bei der Gesellschaft
oder Depotbank eingegangen sein (der ,,Orderannahmeschluss”). Ricknahmeauftrage, die nach dem maB-
geblichen Orderannahmeschluss eingehen, werden fir die den darauffolgenden Orderannahmeschluss dieser
Anteilklasse herangezogen. Sofern ein Orderannahmeschluss kein Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft ist,
ist der unmittelbar vorangehende Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft der maBgebliche Orderannahme-
schluss.

Bei in einem Depot im Inland verwahrten Anteilen ist der unwiderrufliche Riicknahmeauftrag an die Depotbank
oder die Gesellschaft im Namen der Anleger durch die depotfihrende Stelle zu erteilen. Die Anteile sind von
der depotfihrenden Stelle nach ordnungsgemaBer Erteilung des Auftrages bis zur tatsachlichen Rucknahme
der Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird der unwiderrufliche Ruck-
nahmeauftrag erst wirksam und werden Ricknahmeauftrage erst von der Gesellschaft angenommen, wenn die
zurlickgegebenen Anteile von der Depotbank in ein Sperrdepot tUbertragen wurden.

Die Rucknahmefrist umfasst den Zeitraum von normalerweise bis zu einer Woche, der zwischen dem Orderan-
nahmeschluss und dem Riicknahmetag liegt. Riicknahmeauftrége, die auf die Anzahl der Anteile lauten, werden
auf Grundlage des Anteilwertes der jeweiligen Klasse, der eine Woche nach der ordnungsgeméaBen Ubermittlung
des Ricknahmeauftrages ermittelt wird, ausgefihrt; dieser Anteilwert kann héher oder niedriger als der Anteil-
wert des Ricknahmestichtages sein. Anteile, die an einem bestimmten Ausgabetag zuriickgenommen werden,
werden spatestens am zweiten Bankgeschaftstag nach diesem Ausgabetag (dem , Abrechnungstag”) abge-
rechnet.

Die Anleger erhalten von der depotfihrenden Stelle eine separate Mitteilung bezlglich des Ricknahmeerloses,

welcher ihrem Konto am Abrechnungstag gutgeschrieben wird. Anleger kénnen im Zeitraum zwischen dem
Orderannahmeschluss und dem Abrechnungstag nicht Uber ihr Kapital verflgen.
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7.2.3 Riicknahmeabschlag

Der Rucknahmeabschlag dient dazu, besondere Verwaltungsausgaben, welche den Parteien unter auBergewdhn-
lichen Umstanden im Zusammenhang mit der Riicknahme von Anteilen entstehen, zu decken und soll ferner kurz-
fristige spekulative Anlagen in den Investmentfonds verhindern, welche die Wertentwicklung (Performance) des
Investmentfonds beeintrédchtigen wirden. Die Hohe des Rucknahmeabschlages wird als Prozentsatz des Anteil-
wertes der jeweiligen Anteilklasse ausgedruickt und kann bis zu 5 % betragen. Der Ricknahmeabschlag steht der
Gesellschaft zu. Es steht der Gesellschaft frei, den Riicknahmeabschlag oder einen Teil davon im Sondervermo-
gen zu belassen. Soweit der Rucknahmeabschlag zur Verhinderung kurzfristiger spekulativer Anlagen erhoben
wird, beabsichtigt die Gesellschaft grundsatzlich, den Riicknahmeabschlag im Investmentfonds zu belassen. Eine
Gewahr dafur, dass tatsachlich so verfahren wird, wird jedoch nicht tbernommen.

Neben dem Ruicknahmeabschlag werden von der Gesellschaft und der Depotbank auf die Rticknahme von Antei-
len keine weiteren Gebuhren erhoben. Werden Ricknahmeauftrage tber Dritte erteilt, so kdnnen Kosten bei der
Rucknahme der Anteile entstehen.

7.3 Ausgabe- und Riicknahmepreise
7.3.1 Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der Gesellschaft und der Depotbank verfugbar und werden auBer-
dem in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder unter www.hansainvest.com bei jeder
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen veréffentlicht. Das dort genannte Datum erscheint u. U. als Preisdatum.
De facto handelt es sich dabei regelmaBig um den Preis des vorhergehenden Bewertungstages.

7.3.2 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraus-
setzungen wie die Anteilricknahme aussetzen, d. h. wenn auBergewothnliche Umstande vorliegen. Diese sind
nachfolgend unter , Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes” im Abschnitt 7.5 naher erlautert.

7.4 Ubertragung auf ein anderes Sondervermégen
Ubertragung des Investmentfonds

Alle Vermdgensgegenstande des Investmentfonds kdnnen zum Ende eines Geschaftsjahres auf ein anderes Son-

dervermdgen tbertragen werden. Mit Zustimmung der BaFin kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt

werden. Es kénnen auch zum Ende des Geschaftsjahres eines anderen Sondervermégens alle Vermdgensgegen-

stande dieses Sondervermogens auf den Investmentfonds Ubertragen werden. Das Gbernehmende bzw. Gbertra-

gende andere Sondervermdgen muss zu diesem Zwecke folgende Voraussetzungen erfullen:

e s muss ebenfalls von der Gesellschaft verwaltet werden;

¢ seine Anlagegrundsatze und -grenzen dirfen nicht wesentlich von denen des Investmentfonds abweichen;

und

e die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergttungen sowie die Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage diirfen nicht wesentlich von denen des Investmentfonds abweichen.
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Verfahren

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des tbertragenden und des tibernehmenden Sondervermégens
werden berechnet, das Umtauschverhaltnis (das ,,Umtauschverhaltnis”) wird festgelegt, die Vermégensge-
genstande und Verbindlichkeiten werden Ubernommen und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer
gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des Gibernehmenden
und des (bertragenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von
Anteilen an dem neuen Sondervermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenen Sondervermégen
entspricht. Die Ubertragung darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach Bekanntmachung erfolgen, falls nicht
mit der Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Anteile des Gbernehmenden
Sondervermégens gelten bei den Anlegern des tibertragenden Sondervermégens mit Beginn des dem Ubertra-
gungsstichtag folgenden Tages als ausgegeben.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Sondervermdgens auf ein anderes findet nur statt, wenn sie
durch die BaFin genehmigt worden ist.

7.5 Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes

Die Gesellschaft kann die Ausgabe oder Riicknahme oder Ubertragung der Anteile sowie die Zahlung des Riick-
nahmeerloses (oder eines Teils davon) zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Dies kann der
Fall sein, wenn:

e ein Markt oder eine Borse, an dem/der ein wesentlicher Teil der Vermdgensgegenstande des Zielfonds
notiert ist oder gehandelt wird, (auBer an gewdhnlichen Feiertagen) geschlossen ist oder die Werteer-
mittlung an einem solchen Markt oder einer solchen Borse eingeschrankt oder eingestellt wird;

e aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militarischen oder monetaren Ereignisses oder anderer Um-
stande, die auBerhalb der Kontrolle und Verantwortung der Gesellschaft liegen, ein wesentlicher Teil der
Vermdgensgegenstdnde des Zielfonds nach Auffassung der Gesellschaft nicht in angemessener Weise ver-
auBert oder bewertet werden kann, ohne dass sich dies in gravierender Weise nachteilig auf die Interessen
der jeweiligen Anteilklasse auswirken wuirde, oder falls es nach Auffassung der Gesellschaft nicht moglich
ist, den Nettoinventarwert der jeweiligen Zielfonds ordnungsgemal zu ermitteln; oder

e die Preise der vom Investmentfonds gehaltenen Anlagen aufgrund eines Ausfalls der Kommunikationsmittel,
die normalerweise zu diesem Zwecke genutzt werden, nicht ordnungsgemaB und in fairer Weise ermittelt
werden koénnen;

¢ eine Ubertragung des Verkaufs- oder Riicknahmeerléses von Anteilen eines Zielfonds auf das bzw. von dem
Depot des jeweiligen Zielfonds nicht moglich ist; oder

e der Investmentfonds, die Gesellschaft oder die Depotbank nicht in der Lage ist, die fir Ricknahmezahlun-
gen bendtigten Mittel zu konvertieren, die zur Realisierung oder zum Erwerb von Vermégensgegenstanden
erforderlichen Mittel zu Ubertragen oder die bei Rucknahme falligen Zahlungen nach Auffassung der Ge-
sellschaft nicht zu marktublichen Wechselkursen erfolgen kénnen.

Solange die Rucknahme ausgesetzt ist, dirfen keine Anteile ausgegeben werden.
Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, unter Wahrung der Interessen der Anleger die Ausgabe und Ricknah-
me von Anteilen zum jeweils dann gulltigen Ausgabe- oder Rucknahmepreis wieder aufzunehmen; im Falle von

Wiederaufnahme der Ricknahme, nachdem sie unverzlglich die entsprechenden Vermogensgegenstande ver-
auBert hat.
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Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder unter www.hansainvest.com tber
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile sowie tber die Ubertragung von Anteilen.
Ricknahme- oder Ubertragungsantrége werden gemaB vorstehend beschriebenem Verfahren am ersten Bewer-
tungstag nach dem Ende der Aussetzung bearbeitet.

7.6 Auflosung des Investmentfonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Investmentfonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Investmentfonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch
die Verwaltung des Investmentfonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.
Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfah-
ren Uber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewie-
sen wird. In diesen Fallen geht das Verfugungsrecht Uber das Sondervermdgen auf die Depotbank Uber, die
das Sondervermdgen abwickelt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung des Investmentfonds

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen wird eingestellt. Der Erlos aus der VerauBerung der Vermdgens-
werte des Investmentfonds abzuglich der noch durch das Sondervermdgen zu tragenden Kosten und der durch
die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile
am Sondervermogen Anspriche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserldse nach den gesetzlichen Bestimmungen der Hin-
terlegungsordnung bei dem flr die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den

Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des
Sondervermogens wird der Auflésungsbericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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8 Grundlegende Steuervorschriften

8.1 Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschréankt steuer-
pflichtig sind. Dem ausléandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Sondervermégen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und magliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermogen von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflich-
tigen Ertrage des Sondervermogens werden jedoch beim Privatanleger als EinkUnfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag
von jahrlich 801,— EUR (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— EUR (flir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapitalvermégen gehéren auch die vom Sonderver-
mogen ausgeschitteten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.’

Der Steuerabzug hat grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkunfte aus Kapital-
vermogen regelmaBig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerab-
zugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommen-
steuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der
VerduBerung von Fondsanteilen in einem ausléandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persdnlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz kénnen Angaben zu den EinkiUnften aus Kapitalvermo-
gen erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung auBergewohnliche Belastungen oder
Sonderausgaben (z. B. Spenden) geltend gemacht werden. Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befin-
den, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

> Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung
und VerauBerung mehr als ein Jahr betragt.
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8.2 Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

8.2.1 Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrdage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Ge-
winne aus Termingeschaften sowie Ertréage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sondervermdégens erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewin-
ne aus der VerduBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien
im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleinen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte

und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerauBerung der o. g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaf-
ten sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind sie grundséatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Ausgeschittete Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschaften
sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermégens vor dem 1.1.2009 erworben bzw.
die Termingeschafte vor dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o. g. Aufzahlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).

8.2.2 Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.
Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Ausgeschlttete oder thesaurierte Zinsen und zinsahnliche Ertrége sowie auslédndische Dividenden des Sonderver-
mogens unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— EUR bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,— EUR
bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung und bei auslandischen Anlegern bei Nachweis der
steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden Sondervermégens in einem
inlandischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depot-
fUhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
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die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekdirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sondervermégen, so wird der Steuerabzug auf thesau-
rierte Zinsen, zinsdhnliche Ertrdge sowie auslandische Dividenden des Sondervermdgens in Hohe von 25 % (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abgefihrt. Der Ausgabe- und Riicknah-
mepreis der Fondsanteile ermaBigt sich insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des Geschaftsjahres. Da die
Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmaBig nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchensteuerein-
behalt erfolgen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der Einkommensteuererklarung zu
machen haben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalanlagege-
sellschaft, so erhalt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestellten
Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermogens vorlegt,
den abgefihrten Steuerabzug auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der
Anleger auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung tber den einbehaltenen und abge-
fihrten Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Moglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschuttender Sondervermdgen nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem in-
landischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe von 25 % zzgl. des Solida-
ritatszuschlags vorgenommen.

8.2.3 Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermdgen ausgeschittet oder thesauriert werden, sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschuttung oder Thesaurierung wird von der inldndischen Dividende ein Steuerabzug in H6he von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die depotftihrende Stelle be-
rucksichtigt bei Ausschittungen zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger
erhalt den Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Antei-
le bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Freistel-
lungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug
von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag) unter Beifigung der steuerlichen Bescheinigung der depotfiihrenden
Stelle auf seine personliche Einkommensteuerschuld anrechnen.

8.2.4 Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sonderver-
maogens, werden diese auf Ebene des Sondervermdégens steuerlich vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des
Sondervermogens mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuer-
jahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet bzw. die Ausschiittung fur das Geschaftsjahr des
Sondervermaogens erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermdégens verrechnet
werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.
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8.2.5 Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h. sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.

8.2.6 VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanle-
ger verauBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug
von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden, von einem Privatanleger
innerhalb eines Jahres nach Anschaffung (Spekulationsfrist) wieder verauBert, sind VerduBerungsgewinne als Ein-
kinfte aus privaten VerauBerungsgeschaften grundsatzlich steuerpflichtig. Betragt der aus ,privaten VerauBBe-
rungsgeschaften” erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als 600,— EUR, ist er steuerfrei (Freigrenze).
Wird die Freigrenze Uberschritten, ist der gesamte private VerauBerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1.1.2009 erworbenen Anteile auBerhalb der Spekulationsfrist ist der Gewinn
bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der VerauBerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerduBerung zu kirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kom-
men kann. Zudem ist der VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu klrzen, die der Anleger bereits
versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauBerung nach dem 31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er
auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrage zurtckzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wer-
tes des Investmentanteils.

8.3 Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldander)

8.3.1 Gewinne aus der VerdauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertriage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Ge-
winne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sondervermogens erzielt
werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewin-
ne aus der VerduBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,

C) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien
im Verhaltnis 1:1 abbilden,
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d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte
und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berlcksichtigen. Dabei sind
VerauBerungsgewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen
betrieblichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). VerdauBerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in
voller Héhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o. g. Aufzahlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).

Ausgeschuttete WertpapierverauBerungsgewinne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschit-
tete Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzig-
lich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fur Gewinne aus der VerauBerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschréankt steuerpflichtige
Korperschaft ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

8.3.2 Zinsen und zinsdhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrége sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig.” Dies gilt unabhéngig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergitung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung tber die Vornahme
des Steuerabzugs.

8.3.3 In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsverm&gen ausgeschuttet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Kérperschaften steuerfrei.? Von
Einzelunternehmern sind diese Ertrédge zu 60 % zu versteuern (Teileinklinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuztglich Solidaritdtszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuztglich Solida-
ritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anle-
ger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Korperschafteni. S. d. §1 Abs. 1 Nr. 4 und 5
KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des fur sie zustandigen Finanzamtes vorliegen muss) oder die
auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

6 5% der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
/ Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu bertcksichtigen.

&g % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien
Dividendenertrage fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags nach derzeitiger Auffassung der Finanzverwal-
tung wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Die gewerbesteuerliche Hinzurechnung von Streube-
sitzdividenden aus einem Investmentvermdgen ist derzeit Gegenstand eines Gerichtsverfahrens.

8.3.4 Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sonderver-
mogens, werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des
Sondervermdgens mit kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht méglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst in
dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sondervermégens endet, bzw. die
Ausschuttung fur das Geschéftsjahr des Sondervermagens erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertréage auf
Ebene des Sondervermdgens verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

8.3.5 Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanz-
auskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneu-
tral gemindert werden.

8.3.6 VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Betriebsvermégen sind fir Kérperschaften grundsatzlich steuer-
frei®, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden
und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermdégens aus in- und auslandischen Aktien
herrhren (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese VerduBerungsgewinne zu 60 % zu
versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Aktiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerauBerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zurtickzufih-

ren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wer-
tes des Investmentanteils.

5% des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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8.4 Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschittenden Sondervermégen im Depot bei einer inlandischen de-
potfuhrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinséhnliche Ertrége, WertpapierverauBerungsgewinne,
Termingeschaftsgewinne und auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische Divi-
denden fur den auslandischen Anleger méglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab. Sofern die Ausléndereigenschaft
der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemal § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebs-
stattenfinanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sondervermégen im Depot bei einer inlandischen depot-
fuhrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Ausldndereigenschaft der Steuerabzug in Héhe von
25 % zuziglich Solidaritatszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische Dividenden entfallt, erstattet. Erfolgt
der Antrag auf Erstattung verspatet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei aus-
schuttenden Fonds — eine Erstattung gemaB § 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt
werden.

8.5 Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufthrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Korperschaftsteuer anre-
chenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergiitung des Steuerabzugs — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steuerauslandereigen-
schaft —, ist kein Solidaritatszuschlag abzufihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritats-
zuschlag vergutet.

8.6 Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religi-
onsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem
Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsan-
gehorigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf je-
den Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertrédgen der Ehegatten steht, damit
die Kirchensteuer entsprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefuhrt werden kann. Wird kein
Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertick-
sichtigt.

8.7 Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermogens wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten.
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Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie
Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechen-
bar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der ausléndischen Quellensteuer auf Fondsebene
nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

8.8 Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung herangezogen
werden konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrége, auf die diese Teile
des Ausgabepreises entfallen.

8.9 Gesonderte Feststellung, AuRRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermogens ermittelt werden, sind gesondert festzustel-
len. Hierzu hat die Investmentgesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben.
Anderungen der Feststellungserklarungen, z. B. anlasslich einer AuBenpriifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanz-
verwaltung, werden fur das Geschaftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden
ist. Die steuerliche Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schaftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschittung fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Sondervermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

8.10 Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Rickgabepreis enthaltenen Entgelte fir vereinnahmte oder auf-
gelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der VerauBerung von nicht in §1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stlickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren
vergleichbar). Der vom Sondervermégen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf der
Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als ne-
gative Einnahme abgesetzt werden. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd bercksichtigt. Wird der
Zwischengewinn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fur die Rickgabe oder VerduBerung des In-
vestmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen.

Die Zwischengewinne kénnen regelméaBig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

8.11 Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Sondervermdgens in ein anderes Sonderver-

mogen gem. 8§40 InvG kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sonder-
vermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt far
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die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Sondervermdgens auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
Investmentaktiengesellschaft, die von der gleichen Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird.

8.12 Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche Be-
steuerungsgrundlagen im Sinne des §5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche Bekanntma-
chungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermogen Anteile an anderen inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile, die keine
EG-Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i. S. d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt
zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit das Sonderver-
maogen Zielfonds erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In
diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wert-
steigerung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungsgrundlagen auBerhalb des 8 5 Abs. 1 InvStG (wie
insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

8.13 EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL.
EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenzlberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertragen natdrli-
cher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechten-
stein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie
weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansés-
sige natdrliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben
erhélt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fUr Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzémter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine naturliche Person in Deutschland von einem auslandi-
schen Kreditinstitut im europaischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der auslandischen Bank
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quellen-
steuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europaischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten
ansassigen Privatanleger, die grenziberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer i. H. v. 20 %
(ab 1.7.2011: 35 %) einzubehalten. Der Anleger erhdlt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Beschei-
nigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrech-
nen lassen kann.
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Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er
eine Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegentber der auslandischen Bank abgibt, die
es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorge-
gebenen Finanzbehoérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fir jeden in- und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der
ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstel-
len, die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zurlckgreifen, keine Meldungen
an das Bundeszentralamt fur Steuern zu versenden. Ansonsten l6st die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steuern Uber den in der Ausschittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 %-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerduBerung der Fondsanteile enthaltene Zins-
anteil zu melden. Handelt es sich um einen ausschittenden Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschuttung der
darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fur Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurie-
renden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der Ruickgabe oder VerauBerung des Fonds-
anteils.

Hinweis: Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaft-

steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ilbernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert.
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9 Allgemeines

9.1 Berichterstattung und Priifung des Sondervermdgens

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass die Anteile zuriickgenommen werden. Die in
diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen, wie z. B. Verkaufsprospekt, Vertragsbedingungen
sowie Jahres- und Halbjahresberichte, kdnnen bei der Gesellschaft und der Depotbank bezogen werden. Zu
beachten ist aber, dass beim Verkauf von Anteilen des Investmentfonds samtliche Verkaufsunterlagen einem
Erwerber, der eine natlrliche Person ist, vor Vertragsschluss auszuhdndigen sind.

Geschaftsjahr, Berichterstattung, Gewinneinbehaltung

Die Gesellschaft erstellt zum Ende des Geschaftsjahres, das jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember lauft, einen
ausfuhrlichen Jahresbericht, der eine Vermogensaufstellung, die Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Anga-
ben zur Entwicklung des Investmentfonds und zur Besteuerung der Ertrage enthalt. Zur Mitte eines Geschafts-
jahres erstellt die Gesellschaft einen Halbjahresbericht.

Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Die sich aus der Ertrags- und Aufwandsrechnung ergebenden Ertrdge bestehen aus vereinnahmten und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Ertragen aus Zielfondsanteilen, Zinsen sowie realisierten VerduBerungsgewinnen.
Bei der Ermittlung von VerduBerungsgewinnen bzw. VerduBerungsverlusten wendet die Gesellschaft das Durch-
schnittsverfahren an, das heiBt, aus allen Kaufen eines Fonds wird der ermittelte Durchschnittskurs zugrunde
gelegt. Realisierte VerauBerungsgewinne werden mit realisierten VerauBerungsverlusten nur insoweit saldiert, als
sie innerhalb desselben Fonds wahrend eines Geschéftsjahres angefallen sind. Zu den Ertréagen zéhlen auch die in
der Rechenschaftsperiode abgegrenzten Zinsen, die bis zum Zeitpunkt des Geschéftsjahresende fallig, aber noch
nicht zugeflossen sind.

Bei diesem Investmentfonds werden die Ertrage nicht ausgeschuttet, sondern die Gesellschaft legt alle Ertrége je
Anteilklasse, die wahrend des Geschaftsjahres zugunsten des Investmentfonds aus den Zielfondsanteilen, Zinsen
und anderweitigen Gewinnen entstehen — unter Berlcksichtigung des damit verbundenen Ertragsausgleichs je
Anteilklasse- sowie Ertrdge aus VerauBerungen, die nicht zur Deckung der Aufwendungen benétigt werden, in
dem Investmentfonds wieder an.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft wendet fur den Investmentfonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren fur jede Anteilklas-
se an. Dieses bedeutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Anteilerwer-
ber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilen als Teil des Ricknahmepreises
vergltet erhalt, fur jede Anteilklasse fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches
werden auch die angefallenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient damit dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen
Vermodgensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzu- oder abflisse aufgrund von Anteilscheinver-
kaufen oder -rickgaben in einer Anteilklasse verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
wurde anderenfalls den Anteil der Ertrdge am Inventarwert des Investmentfonds einer Anteilklasse verringern,
jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichverfahren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte Ertrag
je Anteil einer Anteilklasse nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Sondervermégens bzw. des Anteil-
umlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Thesaurie-
rungstermin Anteile einer Anteilklasse erwerben, den auf die steuerpflichtigen Ertrage entfallenden Teil des Anteil-
preises versteuern mdssen, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrédge nicht mitgewirkt hat.
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Prifung des Sondervermoégens

Mit der Prifung des Investmentfonds und des Jahresberichtes sowie gegebenenfalls zu erstellender Zwischen-
und Auflésungsberichte ist die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg, beauftragt.

9.2 Weitere Informationen iiber die beteiligten Parteien
9.2.1 HANSAINVEST

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg (nachstehend ,,HANSAINVEST”
oder ,Gesellschaft”) wurde am 02.04.1969 gegrindet. Hamburg ist Ort der Hauptverwaltung. Die HANSA-
INVEST ist in das Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg unter der Nummer HR B 12 891 eingetragen;
erstmals mit Datum vom 04. September 1969. Die rechtlichen Grundlagen sind in dem Gesellschaftsvertrag fest-
gelegt. Sie ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des deutschen Investmentgesetzes in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Ihr wurde erstmals die Erlaubnis zur Auflegung von Sonderver-
mogen am 24.06.1969 erteilt. Nach der Investmentgesetznovelle zum 28.12.2007 darf die Gesellschaft seit dem
21.07.2008 Richtlinienkonforme Sondervermégen, Immobilien-Sondervermégen, Gemischte Sondervermégen,
Sonstige Sondervermdgen Altersvorsorge-Sondervermogen, Spezial-Sondervermdgen, Dach-Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken sowie fremdverwaltete Investmentaktiengesellschaften verwalten.

Angaben Uber die Zusammensetzung der Geschaftsfiihrung, des Aufsichtsrates und der Gesellschafter sowie
Uber das gezeichnete, eingezahlte und haftende Eigenkapital der HANSAINVEST bzw. der Depotbank sind in der

Ubersicht am Anfang dieses Verkaufsprospektes dargestellt.

Fur den Inhalt der Rechte sind das Investmentgesetz (InvG) sowie die fur das jeweilige Sondervermogen gelten-
den Vertragsbedingungen maBgebend.

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Sondervermégen verwaltet:

a) Richtlinienkonforme Sondervermégen:

HANSAGEIAMATKT. ... aufgelegt am 2.11.1994
HANSAZING <ottt aufgelegt am 2.5.1985
HANSATENTA « ettt aufgelegt am 2.1.1970
HANSAINTEINATIONAL ... aufgelegt am 1.9.1981
HANSASECU ..ot aufgelegt am 2.1.1970
HANSABUIODA .ttt aufgelegt am 2.1.1992
HANSA D&P ..o aufgelegt am 19.3.1997
HANSAGMEIIKA ..t aufgelegt am 1.7.1999
HANSAGSIA ettt aufgelegt am 1.7.1999
KONZEPT PrIVAT. ... aufgelegt am 8.12.1995
Konzept GIoDal LEATEr ......ooviiiiiiiiii e aufgelegt am 12.1.2001
KONZEPT EUFOPA PIUS ..o aufgelegt am 9.2.1998
KONZEPT D 100 ... it aufgelegt am 6.9.2002
KONZEPT PrO-SEIECT ..o aufgelegt am 14.1.2000
HIETOPSEIECT W et aufgelegt am 17.5.2001
HIETOPSEIECE D e aufgelegt am 17.5.2001
HANSAGAraNt 20713 ..ot aufgelegt am 1.7.2005
HIZErtGIoDal D&P ..o aufgelegt am 4.9.2006
HI Bankhaus DONNEr DEVISEN ......uiiiiiiiieei e aufgelegt am 1.3.2007
Wolbern Global BalanCe.........ooiiiii aufgelegt am 27.4.2007
C-QUADRAT Absolute Euro Long ShOrt ..o aufgelegt am 21.5.2007
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C-QUADRAT Absolute EUrO COW ... aufgelegt am 21.5.2007

BAC Listed INFrastruCture 3........ooviiiiiioieeiee e aufgelegt am 3.9.2007
ARTUS Welt Core Satelliten Strategie HI FONS .........cccooiiiiiiiiice s aufgelegt am 5.10.2007
ARTUS Europa Core Satelliten Strategie HI FONAS ..........cooiiiiiiiiiiiice aufgelegt am 22.10.2007
ARTUS Global Selection HI FONAS .........oiiiiiii i aufgelegt am 22.10.2007
SEBESTSEIBCT ..o aufgelegt am 14.12.2007
Bankhaus Donner Best-0f-TWO ClassiC .........cccueviiiiiiiiieeiiieiiecieceeee e aufgelegt am 20.12.2007
SESATRINVEST ... aufgelegt am 02.01.2008
IAC-AKEIEN GIODAL ... aufgelegt am 15.02.2008
TOP-INVESTOrs GIODAL ...t aufgelegt am 03.03.2008
Superfund Absolute RETUIN T......ouiiiii e aufgelegt am 11.03.2008
Capricorn Global MURITUNG. ..o aufgelegt am 14.03.2008
Aramea Balanced Convertible ... aufgelegt am 15.05.2008
HIMiSChfonds RRIML........oiiiiiecc e, aufgelegt am 29.05. 2008
EUFO ZINS PIUS ... aufgelegt am 01.07.2008
GFS Aktien Anlage GIobal. ..ot aufgelegt am 01.09.2008
GF Global SeleCt HI ..o aufgelegt am 15.09.2008
ALPINE ALPHA ACTIVE ..ot aufgelegt am 15.09.2008
AramMEa STrAteIE | .o aufgelegt am 10.11.2008
HI Bankhaus Donner Deep DISCOUNT........cccuiiiiiiiiiiii e aufgelegt am 10.11.2008
Bankhaus Donner Best-0f-TWo alpha.........coooiiiiiiii e, aufgelegt am 08.12.2008
Bankhaus Donner Best-of-Two alpha turbo ... aufgelegt am 08.12.2008
Bankhaus Donner Worst-0f-TWo ClassiC .........coiiiiiiiiiiiie i aufgelegt am 08.12.2008
AraMEa RENAITE PIUS ..ot aufgelegt am 09.12.2008
Bankhaus Donner TA Deutsche AKTIEN ....cooiiiiiiii e aufgelegt am 16.12.2008
Bankhaus Donner TA Japanische AKHIEN ..o aufgelegt am 16.12.2008
LBB Special Situations FUNG ...........ooiiiiiiiiiic e aufgelegt am 26.06.2009
ENISO FOITE .ot aufgelegt am 19.10.2009
4Q-SMART POWER ...ttt aufgelegt am 07.12.2009

Immobilien-Sondervermdgen:
HANSAIMMODITIA ... aufgelegt am 4.1.1988

Gemischte Sondervermégen:

HANSAGCCUTA . aufgelegt am 2.1.2002
HANSADAIGNCE ... aufgelegt am 1.7.1999
HANSACENTIO. ...t aufgelegt am 3.7.2000
HANSAGYNAMIC ..o aufgelegt am 3.7.2000
HI Bankhaus DONNer SUDSTANZ .......oviiiiiiiii e aufgelegt am 24.10.2005
HI Bankhaus Donner WachStUM .........oiiiiiii e aufgelegt am 24.10.2005
HI Bankhaus DONNEr OPtiMmiX ...o..eioieiieiiiee e aufgelegt am 24.10.2005
RM Select INvest GIODAl ........co.oiiiiii e aufgelegt am 1.8.2007
SIGMA Il Real Multi Asset Strategy — Hl....oooooiiiiiiiiiiciicc e aufgelegt am 1.11.2007
SIGMA VI Real Multi Asset Strategy — HI ...ooooiiiiiii e aufgelegt am 1.11.2007
fortune alpha QUSGEWOGEN ........iiiiiiiii e aufgelegt am 3.12.2007
fortune alpha dynamisch. .. ..o aufgelegt am 3.12.2007
Primus Inter Pares Strategie ChanCe.........oocviiiiiiiiiii aufgelegt am 22.02.2008
Primus Inter Pares Strategie Ertrag........ccooooiiiiiiiiiiiee e aufgelegt am 22.02.2008
Primus Inter Pares Strategie WachStUm ..........ccooiiiiiiiiiiiicce e aufgelegt am 22.02.2008
MuP Vermdgensverwaltung HOrizont 5.........ooooiiiiiiiie aufgelegt am 29.02.2008
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 10.........cccoooiiiiiiiiioiieeceeee e aufgelegt am 29.02.2008
GLOBAL MARKETS DEFENDER ... aufgelegt am 01.04.2008
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GLOBAL MARKETS TRENDS ... aufgelegt am 01.04.2008

GLOBAL MARKETS GROWTH ..o aufgelegt am 01.04.2008
KONZEPT BAlANCE ... i aufgelegt am 28.04.2008
KONZEPT DYNAMIK .ot aufgelegt am 28.04.2008
KONZEPT RENAITE ... aufgelegt am 28.04.2008
KONZEPT WACNSTUM .ot aufgelegt am 28.04.2008
HI Fortmann Strategieportfolio I..........ooioiiiiii e aufgelegt am 01.08.2008
Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | ..........oocoooviiiiiiiicce e aufgelegt am 01.09.2008
Munsterlandische Bank Strategieportfolio Il ... aufgelegt am 01.09.2008

d) Altersvorsorge-Sondervermégen:
HANSAGS ... aufgelegt am 16.11.1998
KONZEPT ZUKUNTE AS .o aufgelegt am 11.1.1999

e) Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken:

HIVarengold CTA HEAGE .. ..o aufgelegt am 6.1.2006
HIVB GIODAl TrENG. ... aufgelegt am 31.3.2006
Sauren Global Hedgefonds Opportunities ..........c.coocveviiiiiiiiieiiccee e aufgelegt am 19.1.2007

f) Sonstige Sondervermogen:

HANSAGOIT e aufgelegt am 02.01.2009
Morgan Stanley Traditionelle Werte FONAS .......ocoiiiiiiiiiiiiee e aufgelegt am 21.01.2009
SEOKOSEIECE ..o aufgelegt am 02.06.2009
Artus Globaler Renten HI FONAS .......ooiiiiiiiiiiici e aufgelegt am 01.12.2009

Hinzu kommen 30 Spezial-Sondervermogen sowie 4 Immobilien-Spezial-Sondervermdgen.

9.2.2 CACEIS Bank Deutschland GmbH

Das Investmentgesetz (InvG) sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdégen vor.
Mit der Verwahrung der in dem Dach-Hedgefonds enthaltenen Vermogensgegenstande, das sind insbesondere
Anteile an in- und auslandischen Hedgefonds sowie liquide Mittel, hat die Kapitalanlagegesellschaft ein anderes
Kreditinstitut (Depotbank) beauftragt. Die Depotbank muss zum Einlagen- und Depotgeschaft gemal §1 Abs.1
Satz 2 Nr. 1 und 5 des Kreditwesengesetzes (KWG) zugelassen sein. Die Depotbank verwahrt die Vermégens-
gegenstande fur die Anleger in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten, soweit Bankguthaben nicht bei anderen
Kreditinstituten auf Sperrkonten angelegt sind. Sie hat insbesondere dafir zu sorgen, dass die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften des Investmentgesetzes
und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass bei den fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt und dass die Ertrage des Sondervermégens gemal den Vorschriften des Investmentgesetzes und
den Vertragsbedingungen verwendet werden. Die Depotbank hat dartber hinaus zu prufen, ob die Anlage auf
Sperrkonten eines anderen Kreditinstitutes mit dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen vereinbar
ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung zur Anlage zu erteilen. Die Depotbank hat die Wertermittlung
des Sondervermégens durch die Gesellschaft zu Gberwachen.

Die Gesellschaft hat die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Munchen (die ,,Depotbank”) durch eine vertrag-
lichen Vereinbarung, die unter Einhaltung der jeweils glltigen deutschen Gesetze und Regelungen geschlossen
wurde (der ,,Depotbankvertrag”), zur Depotbank des Investmentfonds ernannt. Die Depotbank ist Kreditinsti-
tut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeiten sind das Giro-, Einlage-, Kredit- sowie das Wertpapiergeschaft.
Die Depotbank und/oder die Gesellschaft sind berechtigt, den Depotbankvertrag schriftlich unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten zu kindigen. Diese Kiindigung wird wirksam, wenn anstelle der Depotbank eine
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andere Bank, die die gesetzlichen Vorgaben erfillt, ernannt wird. Die Depotbank wird zum Schutze der Interes-
sen der Anleger ihren Pflichten und Funktionen gemaB diesem Verkaufsprospekt, dem InvG und dem Verwah-
rungsvertrag so lange nachkommen, bis eine neue Depotbank bestellt ist. Ein Wechsel der Depotbank bedarf der
Genehmigung der BaFin.

60



10 Allgemeine Vertragsbedingungen
fir Dach-Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mbH, Hamburg, (nachstehend ,, Gesellschaft” genannt) fur
die von der Gesellschaft aufgelegten Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken, die nur in Verbindung mit
den fur das jeweilige Sondervermdgen aufgestellten , Besonderen Vertragsbedingungen” gelten.

§1 Grundlagen
1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Sie legt bei ihr eingelegtes Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem InvG zugelassenen Vermégensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermoégen in Form von Sondervermdgen an. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der
Anleger werden von ihr Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

§2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt unabhangig von der
Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fur gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der Anleger und
der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erl¢s anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogens-
gegenstande verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermégen gehoren.

§4 Anlagegrundsatze

1. Die Gesellschaft erwirbt fur das Sondervermégen Anteile an Sondervermégen nach MaBgabe des §112
InvG, auslandische Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach 8112 Abs. 1 InvG vergleichbar sind und Aktien von Investmentaktiengesellschaften nach
MaBgabe des §96 InvG, deren Satzung eine dem §112 Abs. 1 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht
(Zielfonds).
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2. Die Gesellschaft darf in nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und
nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische
Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren.

3. Die Gesellschaft bestimmt in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”

- nach welchen Grundsatzen die Zielfonds ausgewahlt werden, welchen Anlagestrategien die Zielfonds
folgen und in welchem Umfang die Zielfonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien zur Steigerung des
Investitionsgrades Kredite aufnehmen, Derivate einsetzen und Leerverkdufe durchfiihren und bis zu
welcher Hohe Mittel in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten angelegt werden durfen;

- obund in welchem Umfang fir Rechnung des Sondervermégens Geschéfte zur Wahrungskurssicherung
von in Fremdwahrung gehaltenen Vermogensgegenstanden getatigt werden dirfen;

- obund in welchem Umfang Anteile auslandischer Zielfonds erworben werden dirfen.

4. Anteile auslandischer Zielfonds durfen nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstdnde von
einer Depotbank oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Depotbank von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

5. Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermégen anzuschaffenden oder zu ver-
duBernden Vermodgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

§5 Anlagegrenzen, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG und die in den , Allgemeinen und Besonderen Ver-
tragsbedingungen” festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Biszu 20 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Anteilen eines einzelnen Zielfonds angelegt werden.
Das Sondervermdgen darf sémtliche ausgegebene Anteile eines Zielfonds erwerben.

3. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens diirfen angelegt werden in Bankguthaben, Geldmarktinstru-
menten und in Anteilen an Investmentvermaégen im Sinne des § 50 InvG, die ausschlieBlich in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumente anlegen durfen, sowie in Anteilen an entsprechenden auslédndischen Investment-
vermogen (Geldmarktfonds). Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Anteile an Geldmarktfonds kénnen
auch auf Fremdwahrung lauten. Ein Mindestbankguthaben ist nicht vorgeschrieben.

4. Der Wert der Anteile an Zielfonds darf insgesamt 51 % des Wertes des Sondervermdgens nicht unter-
schreiten.

§5a Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Pro-
zent des Wertes des Sondervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich
sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 6 Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens in ein anderes Sondervermdgen
1. Die Gesellschaft darf alle Vermogensgegenstande dieses Sondervermogens in ein anderes Sondervermégen

Ubertragen oder alle Vermdgensgegenstande eines anderen Sondervermogens in dieses Sondervermdgen
Ubernehmen, wenn

62



a) beide Sondervermogen von der Gesellschaft verwaltet werden;

b) die Anlagegrundsatze und -grenzen nach den Vertragsbedingungen fur diese Sondervermdgen nicht
wesentlich voneinander abweichen;

c) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergitungen sowie die Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschldge nicht wesentlich voneinander abweichen;

d) die Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Sondervermégens zum Geschéftsjahresende des
tbertragenden Sondervermégens (Ubertragungsstichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte
des Ubernehmenden und des Ubertragenden Sondervermégens berechnet werden, das Umtauschver-
héltnis festgelegt wird, die Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten Gbernommen werden und
der gesamte Ubernahmevorgang vom Abschlusspriifer gepriift wird und die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) die Ubertragung der Vermdgensgegenstande, bei der die Inter-
essen der Anleger ausreichend gewahrt sein missen, genehmigt hat. Mit Zustimmung der Bundesan-
stalt kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 InvG ist entsprechend
anzuwenden.

Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen
und des aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Beschluss der Gesellschaft
zur Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines Sondervermégens in ein anderes Sondervermégen ist
bekannt zu machen; §43 Abs. 5 Satz 1 InvG ist entsprechend anzuwenden. Die Ubertragung darf nicht vor
Ablauf von drei Monaten nach Bekanntmachung erfolgen, falls nicht mit der Zustimmung der Bundesanstalt
ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Anteile des Gbernehmenden Sondervermégens gelten bei
den Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden
Tages als ausgegeben.

Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fur die Zusammenlegung einzelner Sondervermdgen zu einem einzigen
Sondervermdgen mit unterschiedlichen Anteilklassen, in diesem Fall ist statt des Umtauschverhaltnisses
nach Absatz 2 der Anteil der Anteilklasse an dem Sondervermégen zu ermitteln. Die Ausgabe der neuen
Anteile gilt nicht als Tausch. Die ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragen-
den Sondervermogen.

Die vorstehend unter Absatz 1 Buchstabe b und c aufgefihrten Voraussetzungen gelten nicht fur Spezial-
Sondervermégen. Eine Genehmigung gemaR Absatz 1 Buchstabe d der Bundesanstalt ist nicht erforderlich,
jedoch missen die Anleger der Ubertragung zustimmen.

§7 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen aus-
gestellt.

Die Anteile kénnen insbesondere verschiedene Rechte hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlages, des Rucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesell-
schaft und der Depotbank. Darlber hinaus weisen sie die eigenhandige Unterschrift einer Kontrollperson

der Depotbank auf.

Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte
Uber. Der Gesellschaft gegendber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.
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5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermégens oder die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse bei Einfihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteil-
scheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen”.

§ 8 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Soweit Besonderheiten fir die
Ausgabe von Anteilen bestehen, werden diese in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” geregelt. Die
Gesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des Son-
dervermoégens zurickzunehmen. Die ,,Besonderen Vertragsbedingungen” kénnen vorsehen, dass die Ruck-
gabe von Anteilen nur an bestimmten Terminen zuldssig ist. Der Rickgabe muss eine fristgebundene und
unwiderrufliche Rucknahmeerklarung vorausgehen. Ricknahmestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auBergewohnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen.

5. In den ,Besonderen Vertragsbedingungen” sind alle weiteren Voraussetzungen und Bedingungen der Kin-
digung und Auszahlung von Anteilen aus dem Sondervermdgen gegen Rickgabe der Anteile angegeben.

§9 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermé-
gen gehorenden Vermdgensgegenstande (Inventarwert) zu den in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen”
genannten Zeitpunkten ermittelt, jedoch mindestens einmal im Kalendervierteljahr, und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB §7 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
Sondervermogen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis fir jede Anteil-
klasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaB den Grundsatzen
fur die Kurs- und Preisfeststellung, die im InvG und den auf dieser Grundlage erlassenen Verordnungen ge-
nannt sind.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert abziglich
eines gegebenenfalls in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgesetzten Rucknahmeabschlags. So-
fern vom Anleger auBer dem Ausgabeaufschlag oder Rucknahmeabschlag sonstige Kosten zu entrichten
sind, ist deren Hohe und Berechnung in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” anzugeben.

3. Die Ausgabe der Anteile erfolgt zum Ausgabepreis, der nach Ordereingang zu den in Absatz 1 genannten
Zeitpunkten festgestellt wird.
§10 Kosten

In den , Besonderen Vertragsbedingungen” werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank
und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem Sondervermoégen belastet werden kénnen, genannt. Fur Ver-
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gltungen im Sinne von Satz 1 ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” darlber hinaus anzugeben, nach
welcher Methode, in welcher Hohe und auf Grund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§11 Rechnungslegung

1.

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermogens (bei Ablauf des Geschafts-
jahres vor dem 1.1.2009: spatestens drei Monate) macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich
Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaB § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft fir Publikums-Sonder-
vermogen einen Halbjahresbericht gemal § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapi-
talanlagegesellschaft Ubertragen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischen-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt an-
zugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. (Berichte,
die sich auf ein Geschéftsjahr beziehen, das vor dem 1.1.2009 endet, werden darUber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elek-
tronischen Informationsmedien bekannt gemacht.)

§12 Kiindigung und Auflésung des Sondervermdgens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermogens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kiindigen. Die Kundigung der Verwaltung von Spezial-Sondervermogen kann frist- und form-
los gegentber den Anlegern erfolgen.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu ver-
walten. In diesem Falle geht das Verflgungsrecht tUber das Sondervermégen auf die Depotbank Uber, die
es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die
der Gesellschaft zustehende Vergltung beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Depotbank von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung des Sondervermogens nach MaBgabe der bisherigen Vertragsbedingungen Ubertragen. Die
Ubertragung im Sinne des Satzes 4 von Spezial-Sondervermogen bedarf keiner Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des § 38 InvG erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG ent-
spricht.

§ 13 Anderungen der Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.
Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Ausnahme der Regelungen zu den Aufwendungen und den der

Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergltungen, die zu Lasten des Sondervermdégens
gehen (§41 Abs. 1 InvG), bediirfen der vorherigen Zustimmung durch die Bundesanstalt. Soweit die Ande-
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rungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Sondervermoégens betreffen, bedlrfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und darlber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeich-
neten elektronischen Informationsmedien mit einem Hinweis auf ihr Inkrafttreten bekannt gemacht und
treten — mit Ausnahme der Anderungen nach Absatz 4 und 5 — frithestens am Tag nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft.

Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten
zustehenden Vergutungen (§41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten sechs Monate nach Bekanntmachung in Kraft,
falls nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die Veroffentlichung
erfolgt gemaB Absatz 3.

Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sondervermégens treten sechs Monate nach Bekannt-
machung in Kraft. Die Veroffentlichung erfolgt gemaB Absatz 3.

6. Die vorstehenden Absatze 3 bis 5 finden bei Spezial-Sondervermdégen keine Anwendung.

§14 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1.

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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11 Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH, Hamburg, (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fur das von der Gesellschaft aufgelegte Dach-Sonder-
vermogen mit zusatzlichen Risiken HI Varengold CTA Hedge (das “Sondervermégen”), die nur in Verbindung
mit den von der Gesellschaft fir Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken aufgestellten , Allgemeinen
Vertragsbedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§1 Arten der Zielfonds
Die Gesellschaft wird fur Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

a) den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten,

b) eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsatzlich unbeschrankte Aufnahme von Krediten fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (,,Leverage”), einschlieBlich des Einsatzes von Derivaten gestatten
und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fondsvermégen gehérenden Vermogensgegenstdanden fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger (, Leerverkaufe”) gestatten,

¢) ihr Fondsvermogen von einer Depotbank, einem Prime Broker oder einer vergleichbaren Einrichtung im
Sinne des § 113 Absatz 3 InvG (die , Depotbank” fiir Zwecke dieser Vertragsbedingungen) verwahren lassen,

d) der Gesellschaft das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile nach MaBgabe des § 116 InvG einrdumen,

e) ihr Fondsvermogen nur anlegen
- in Wertpapieren,

- in Geldmarktinstrumenten,

- in Derivaten,

- in Bankguthaben,

- in Anteilen an Investmentvermégen nach MaBgabe der 8§50, 66, 83 InvG sowie an entsprechenden
auslandischen Investmentvermdgen,

- in stillen Beteiligungen im Sinne des §230 des Handelsgesetzbuches an einem Unternehmen mit Sitz
und Geschaftsleitung im Geltungsbereich des InvG, deren Verkehrswert ermittelt werden kann,

- in Edelmetallen,

- in Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann (wobei Beteiligungen an
Unternehmen, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Handel einbezogen sind,
nur bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Hohe von 30 % erworben werden).

§2 Anlagestrategien der Zielfonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrategie auf die Erwirtschaftung von positi-
ven absoluten Renditen ausgerichtet ist. Als mogliche Anlagestrategien der Zielfonds kommen insbesondere die
nachfolgend beschriebenen, eine Mischung hieraus und sonstige Anlagestrategien in Betracht:

~Managed Futures”: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, durch Verwendung meist quantitativer Me-
thoden und dem Einsatz von Derivaten, wie Futures, Optionen und Fowards, eine positive Wertentwicklung zu
erzielen, wobei grundsatzlich jeder Vermogensgegenstand als Underlying fur die Derivate in Betracht kommt
(Aktien, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe u. a.) und grundsatzlich eine breite Diversifikation tber die verschiede-
nen Vermogensgegenstande besteht.
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~Global Macro”: Hierbei wird versucht, durch makro-6konomische Ereignisse (wie z. B. Kriege, Katastrophen
oder politische Entscheidungen mit volkswirtschaftlicher Bedeutung) ausgeléste Kursschwankungen auszu-
nutzen, wobei grundsatzlich jeder Vermdgensgegenstand in Betracht kommt.

.Diskretiondre Strategien”: Bei diesen Anlagestrategien wird versucht, im Rahmen der persdnlichen Erfahrung
der Portfoliomanager unter teilweiser Berlcksichtigung von technischen oder fundamentalen Analysen bestimm-
te Marktentwicklungen vorauszusehen, wobei grundsatzlich jeder Vermogensgegenstand in Betracht kommt.

~Opportunistische Strategien”: Bei diesen Anlagestrategien wird versucht, im Rahmen einer opportunisti-
schen Strategie bestimmte Marktentwicklungen anhand von volks- und betriebswirtschaftlichen Analysen vor-
auszusehen, wobei grundsatzlich jeder Vermdgensgegenstand in Betracht kommt.

~Relative Value”: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, Kursdifferenzen zwischen ahnlichen oder voneinan-
der abhdngigen Finanzinstrumenten auszunutzen, wobei grundséatzlich jeder Vermogensgegenstand in Betracht
kommt. Uberbewertete Finanzinstrumente werden (leer-)verkauft und im Gegenzug (relativ) unterbewertete
dhnliche Finanzinstrumente gekauft.

~Market Timing”: Hierbei wird versucht, zum richtigen Zeitpunkt auf kurze Sicht zu investieren, wobei grund-
satzlich jeder Vermogensgegenstand in Betracht kommt. Sollte sich auf Grund der gegenwartigen Marktlage
gerade keine vielversprechende Anlagemdglichkeit ergeben, wird das Fondsvermogen typischerweise in fest-
verzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente umgeschichtet.

DarUber hinaus kommen weitere Strategien in Betracht, die durch die vorstehend beschriebenen nicht erfasst
werden.

§ 3 Auswahlprozess der Zielfonds
1. Die Gesellschaft wird Anteile an Hedgefonds als Zielfonds auswahlen.

2. Die Auswahl der Zielfonds wird in einem strukturierten Prozess vorgenommen, wobei folgende qualitative
und quantitative Kriterien berlcksichtigt werden:

a) Qualitative Kriterien:
Strategie der Zielfonds, Erfahrung, Qualifikation und Track Record des Zielfondsmanagements, Erfahrung
der Fondsadministration, Risikomanagement.

b) Quantitative Kriterien:
Historische Rendite, historische Volatilitat, Korrelation zu anderen Zielfonds.

Die aufgefiihrten Kriterien sind weder vollstandig noch ausschliesslich. Die Zusammensetzung und Gewichtung
der Kriterien kann variieren. Insbesondere bei jungen Zielfonds, aber auch fir andere Zielfonds konnen weitere
Information herangezogen werden, wenn die Information sinnvoll und hilfreich erscheint.

§4 Anlagegrenzen

a) Die Gesellschaft kann Zielfonds auswahlen, denen gestattet ist,
- bis zu 100 % ihres Fondsvermégens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremd-
wahrung lautend) anzulegen; und/oder
- unter anderem zur Steigerung des Investitionsgrades unbegrenzt Kredite aufzunehmen und Derivate
einzusetzen; und/oder
- Leerverkdufe vorzunehmen.
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b) Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Zielfonds, auch in ausléndische Zielfonds, die
keiner mit der Aufsicht nach dem InvG vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen, halten.

¢) Auslandische Zielfonds in der rechtlichen Struktur eines Master-Feederfonds dirfen von der Gesellschaft fur
den Fonds nur erworben werden, wenn diese als ein Investmentvermégen gelten.

d) Es durfen nur solche Teilfonds einer so genannten Umbrella-Konstruktion von der Gesellschaft fir den
Fonds erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fur auf andere Teilfonds entfallende Verbindlich-
keiten ausgeschlossen ist.

§5 Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit
Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft darf nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen Vermégensgegen-
standen fur Rechnung des Sondervermogens Devisenterminkontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptions-
rechte auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwerben, die auf dieselbe
Wahrung lauten.

2. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte durfen im Falle
schwebender Verpflichtungsgeschafte nur erworben werden, soweit sie zur Erfullung des Geschéaftes be-
noétigt werden.

ANTEILKLASSEN
§ 6 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von §7 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen gebildet werden, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung
des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergi-
tung, der erfolgsabhangigen Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

2. Der Erwerb von Vermdgensgegenstdanden ist nur einheitlich fiir das ganze Sondervermdgen und nicht far
eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungs-
anteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung
dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft Derivate gemaB § 113 Abs. 2 S. 2 InvG und §6
der ,,Besonderen Vertragsbedingungen” auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteil-
wertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwdhrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sondervermdégens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer An-
teilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergtung, die erfolgsabhdngige Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungs-
kurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsaus-
gleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

5. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahres-

bericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeauf-
schlag, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, erfolgsabhangige Verwal-
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tungsvergitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

6. Das Sondervermdgen ist kein Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE, AUSGABE-, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§7 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer der betreffenden Anteilklasse nach Bruchteilen beteiligt.

§ 8 Anteilwertermittlung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

Die Ausgabe und Rucknahmepreise einer jeden Anteilklasse werden wochentlich auf jeden Freitag ermittelt,
basierend auf dem an dem jeweiligen Tag ermittelten Wert des Sondervermdégens (, Bewertungstag”). So-
fern diese Tage keine Bankgeschaftstage der Gesellschaft sind, die im Verkaufsprospekt definiert werden,
erfolgt die Ermittlung der Ausgabe- und Ricknahmepreise spatestens am darauffolgenden Bankgeschafts-
tag der Gesellschaft.

Der Wert der Anteile einer jeden Anteilklasse (der , Anteilwert”) wird von der Gesellschaft unter Kontrolle
der Depotbank ermittelt, basierend auf dem anteiligen Wert des Sondervermégens, der einer jeden Anteil-
klasse beizumessen ist, zuzlglich der Vermdgenswerte und abzlglich der Verbindlichkeiten einer jeden
Klasse. Der Anteilwert einer Anteilklasse kann unterschiedlich von dem Anteilwert einer anderen Anteil-
klasse sein.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5,5 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen und zu erheben
oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Der Rucknahmeabschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ricknahmeabschlag zu berechnen und zu erheben
oder von der Berechnung eines Ricknahmeabschlages abzusehen. Der Rucknahmeabschlag steht dem
Sondervermogen zu.

§9 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen erfolgt ausschlieBlich auf die in 89 Abs. 1 der ,Besonderen
Vertragsbedingungen” genannten Bewertungstage (, Ausgabetag” bzw. ,Rucknahmetag”), und zwar zu
dem auf den jeweiligen Bewertungstag ermittelten Ausgabe- bzw. Rucknahmepreis. Ausgegebene und
zurlickgenommene Anteile zu einem Ausgabe- bzw. Ricknahmetag werden am unmittelbar folgenden
Abrechnungstag abgerechnet.

Auftrage zum Kauf von Anteilen einer Anteilklasse des Sondervermégens sind bis zu dem Freitag vor dem
jeweiligen Ausgabetag gegentber der Gesellschaft oder der Depotbank zu erkldren (der ,Orderannahme-
schluss”) und werden zum Ausgabepreis bzw. Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages abge-
rechnet.
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Auftrage, die nach dem maBgeblichen Orderannahmeschluss eines jeweiligen Ausgabetages eingehen,
werden fir den darauffolgenden Orderannahmeschluss dieser Anteilklasse herangezogen.

Fallt der Orderannahmeschluss auf keinen Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft, so ist statt dessen
der unmittelbar vor dem Orderannahmeschluss liegende Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft maB-
geblich.

3. Auftrage zur Riuckgabe von Anteilen fur die jeweilige Anteilklasse des Sondervermogens sind bis zu dem
Freitag vor dem jeweiligen Ricknahmeetag durch eine unwiderrufliche Rickgabeerklarung gegentber der
Gesellschaft oder der Depotbank zu erklaren (,,Orderannahmeschluss”) und werden zu dem Rucknahme-
preis bzw. Anteilwert des dem Orderannahmeschluss fir Rucknahmeauftrage folgenden Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Auftrage, die nach dem maBgeblichen Orderannahmeschluss eines jeweiligen Rucknahmetages fir eine
Anteilklasse eingehen, werden fir den darauffolgenden Orderannahmeschluss dieser Anteilklasse heran-
gezogen.

Fallt der Orderannahmeschluss auf keinen Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft, so ist statt dessen
der unmittelbar vor dem Orderannahmeschluss liegende Bankgeschaftstag am Sitz der Gesellschaft maB-
geblich.

Bei in einem Depot im Inland verwahrten Anteilen hat die Erkldrung durch die depotfihrende Stelle im
Namen des Anlegers zu erfolgen. Die Anteile sind von der depotfiihrenden Stelle nach Eingang der Erklar-
ung bis zur tatsachlichen Rickgabe der Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland in einem Depot verwahrten
Anteilen wird die Erklarung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen, wenn von der Depotbank die
zurlickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot Ubertragen worden sind.

4. Abrechnungstag ist jeweils fir Kauf und Ricknahme von Anteilen spatestens der zweite Bankgeschaftstag
nach dem Bewertungstag, zu dem der Auftrag ausgefthrt wurde.

Bei Auftragen zum Kauf von Anteilen, die gegentber der Gesellschaft erklart werden, muss der Anlage-
betrag spatestens am Tag des Orderannahmeschlusses auf ein Sperr-Konto der Gesellschaft bei der Depot-
bank gezahlt werden, wofir der Anleger keine Zinsen erhélt.

§10 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur ihre Tatigkeit fUr jede Anteilklasse eine jahrliche Verwaltungsvergitung in Hohe
von bis zu 3,00 % jeweils des Nettoinventarwertes jeder Anteilklasse wochentlich abgegrenzt zu jedem
Bewertungstag. Sofern keine Anteilklassen gebildet werden, erhélt die Gesellschaft eine jahrliche Verwal-
tungsvergltung in Hohe von bis zu 3,00 % des Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, wochentlich
abgegrenzt zu jedem Bewertungstag. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich jeweils am Kalen-
dermonatsende anteilige Vorschisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufs-
prospekt die Verwaltungsvergitung an.

2. Zusatzlich zu der im Absatz 1 aufgefihrten Verwaltungsvergltung erhalt die Gesellschaft aus dem Son-
dervermdégen fir jede Anteilklasse eine wdchentlich abzugrenzende vierteljghrliche erfolgsabhéngige Ver-
waltungsvergitung, berechnet am Ende eines Kalenderquartals (Abrechnungsstichtag) in Héhe von bis zu
20 % der Steigerung des Neugewinns einer Anteilklasse wahrend dieses Kalenderquartals. Im Falle einer
negativen Wertentwicklung einer Anteilklasse, erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhangige Verwaltungs-
vergltung fir diese Anteilklasse fur das betreffende Kalenderquartal. Die erfolgsabhangige Verwaltungs-
vergtung wird der jeweiligen Anteilklasse am Ende des Kalenderquartals entnommen. Sofern keine Anteil-
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klassen gebildet werden, erhalt die Gesellschaft aus dem Sondervermogen eine wochentlich abzugrenzende
vierteljahrliche erfolgsabhdngige Verwaltungsvergiitung, berechnet am Ende eines Kalenderquartals in
Hohe von bis zu 20 % der Steigerung des Neugewinns des Sondervermdgens wahrend dieses Kalender-
quartals.

Der Neugewinn bezeichnet die kumulativen realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste sowie die
ordentlichen Ertrage des Sondervermdgens bzw. einer Anteilklasse fur ein Kalenderquartal abzuglich aller in
Bezug auf dieses Kalenderquartal entstandenen anteiligen Kosten des Sondervermoégens bzw. der Anteil-
klasse und abziiglich etwaiger Verlustvortrage aus vorangegangenen Kalenderquartalen.

Eine erfolgsabhdngige Verwaltungsvergitung entsteht hierbei nur auf die Differenz zwischen dem
hochstens jemals erzielten Anteilwert zu friheren Abrechnungsstichtagen und einem héheren Anteilwert
zum aktuellen Abrechnungsstichtag (High-Water-Mark).

Die Depotbank erhalt fur ihre Tatigkeit eine jéhrliche Vergitung von bis zu 0,04 % des Durchschnittsnetto-
inventarwertes des Sondervermogens, der aus den Werten zu den Bewertungstagen eines jeden Monats
errechnet wird, mindestens jedoch EUR 20.000,- (zzgl. USt.). Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben.

Neben den vorgenannten VerglUtungen der Gesellschaft und der Depotbank sowie ggf. Dritten zustehen-
den Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermégens:

a. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung sowie der Bewertung von Vermdgensgegen-
standen entstehende Kosten und Gebuhren; hierzu gehéren auch Kosten fir die Prifung der Zulassig-
keit des Erwerbs von Zielfonds und Transaktionskosten;

b. bankubliche Depotgebtihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

¢. Kosten fir den Druck und Versand der Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des Auflésungsberichtes;
Kosten flr die Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahme-
preise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

e. Kosten fur die Prufung des Sondervermdégens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

f. Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuer-
lichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

h. Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen und Belange des Sonder-
vermogens, einschlieBlich marken- und wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

i. Kosten fur die Erstellung und den Druck sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen von Verkaufspro-
spekten;

j- Kosten fur die Erfullung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlieBlich Anzeigekosten, Kosten
fur aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

k. Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Vertragsbedingungen;

I.  Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

m. Kosten flr das Rating von Vermogensgegenstanden;

n. Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen;

0. Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar und/oder mittelbar im Zusammenhang mit dem

Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und
die Rucknahme von Zielfondsanteilen und Geldmarktfondsanteilen berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Zielfondsanteilen oder Geldmarktfondsanteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
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einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb
und die Rtcknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergttung offen zu legen, die dem Son-
dervermdégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investment-
aktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer ausldndischen Investment-Gesellschaft, ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergtitung fur die im Sondervermogen gehaltenen
Investmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§11 Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrdge aus Zielfondsanteilen, Zinsen und sonstigen Ertrdge — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduBerungsgewinne im Sondervermdégen
wieder an.

§12 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember des jeweiligen
Kalenderjahres (das , Geschaftsjahr”).
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Anhang: Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen

HI Varengold CTA Hedge Class A
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