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Varengold Bank AG
Hamburg

Wertpapier-Kenn-Nr. 547 930
ISIN-Nr. DEO005479307

Wir laden die Aktiondre unserer Gesellschaft ein zu der
ordentlichen Hauptver sasmmlung
am

Mittwoch, den 24. August 2022, um 10:00 Uhr
(Einlass um 9:30 Uhr)

im
Haus der Wirtschaft Service GmbH

Kapstadtring 10
22297 Hamburg

|. Tagesordnung
Vorlage desfestgestellten Jahr esabschlusses sowie des L ageberichtsfiir das Geschaftsahr 2021 mit dem Bericht
des Aufsichtsrats iber das Geschéftgahr 2021
Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstandsfir das Geschaftgahr 2021
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor,
den im Geschéftsjahr 2021 amtierenden Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.
Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéftgahr 2021
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
den im Geschéftsjahr 2021 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung zu erteilen.
Wahl des Abschlusspr tfersfur das Geschaftgahr 2022

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesel | schaft, Hamburg, zum Ab-
schlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2022 sowie zum Priifer fur die gegebenenfalls priiferische Durchsicht von Zwi-
schenberichten bis zur néchsten ordentlichen Hauptversammlung zu wahlen.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesel schaft hat gegeniiber dem Aufsichtsrat erklart, dass kei-
ne geschéftlichen, finanziellen, persdnlichen oder sonstigen Beziehungen zwischen ihr, ihren Organen und Prifungs-
leitern einerseits und der Varengold Bank AG und ihren Organen andererseits bestehen, die Zweifel an ihrer Unabhén-
gigkeit begriinden kdnnen.

Beschlussfassung tber die Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsr echts
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Folgendes zu beschliefZen:

»8) Das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit EUR 10.043.015,00, eingeteilt in 10.043.015 auf den Inhaber lau-
tende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien), wird gegen Bareinlagen um bis zu EUR 1.004.301,00 auf bis zu EUR
11.047.316,00 erhoht durch Ausgabe von bis zu 1.004.301 neuen, auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
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(Stuickaktien) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Der Ausgabebetrag im Sinne des
§ 185 Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 AktG betragt EUR 1,00 je Stiickaktie (, geringster Ausgabebetrag”).

b) Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2022 gewinnberechtigt. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wird
ausgeschlossen. Zur Zeichnung zugel assen werden sollen strategische bzw. institutionelle Investoren.

¢) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhthung
und ihrer Durchfiihrung, insbesondere die Auswahl des Zei chners beziehungsweise der Zeichner und die Bedingungen
fUr die Ausgabe der Aktien, festzulegen. Hierzu gehort auch die Festsetzung des Bezugspreises (, endgiltiger Ausga
bebetrag”). Der Bezugspreis darf den durchschnittlichen Borsenpreis der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an
der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra-Handel) wahrend der letzten finf Borsentage vor der Festlegung des Ausgabe-
betrages durch den Vorstand und den Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse (Xe-
tra-Handel) am Tag der Festlegung des Ausgabebetrages durch den V orstand nicht wesentlich, maximal jedoch um drei
(3) Prozent (,Abschlag"), unterschreiten. Des Weiteren darf der Bezugspreis EUR 10,00 je Aktie nicht unterschreiten
(,Mindestbetrag”).

d) Die Kapitalerhthung wird nur durchgefiihrt, wenn mindestens 300.000 Aktien gezeichnet worden sind.

€) Der Beschluss Uber die Erhdhung des Grundkapital s wird unwirksam, wenn nicht innerhalb von sechs Monaten nach
dem Tag dieser Hauptversammlung oder, sofern Anfechtungsklagen gegen die Beschlussfassung zu diesem Tagesord-
nungspunkt 5 erhoben werden, innerhalb von sechs Monaten, nachdem die entsprechenden Gerichtsverfahren rechts-
kréftig beendet wurden bzw., sofern ein Freigabebeschluss nach § 246a AktG ergeht, innerhalb von sechs Monaten
nach diesem Beschluss neue Stiickaktien gezeichnet sind und die K apital erhéhung insoweit durchgefihrt wurde und die
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handel sregister des fir die Gesellschaft zustandigen Amtsgerichts eingetra-
gen wurde. Eine Durchfiihrung der Kapitalerhéhung nach dem in dem vorangehenden Satz bezeichneten Zeitraum ist
nicht zulssig; sollte die Kapital erhthung bis zur néchsten ordentlichen Hauptversammlung nicht in das Handel sregi ster
eingetragen worden sein, wird der Beschluss ebenfalls hinfalig.

f) Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Satzung der Gesellschaft ihre Fassung betreffend entsprechend der Durchfih-
rung der Barkapitalerhdhung anzupassen.”

Bericht des Vorstands gemal 88 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 5 zum Ausschluss des Be-
zugsr echts

Der Vorstand hat gemal3 § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Uber den Grund fir den Ausschluss
des Bezugsrechts erstattet. Der wesentliche Inhalt des Vorstandsberichts wird nachfolgend bekannt gemacht. In der
Hauptversammlung wird der Vorstand weitere Einzelheiten zur Begriindung des vorgeschlagenen Kapita erhdhungs-
beschlusses vortragen.

»Das Bezugsrecht der Aktionére darf zul &ssigerweise ausgeschlossen werden, wenn die Voraussetzungen nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG erfiillt sind. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Kapitalerhthung gegen Bareinlagen
ein Volumen von insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabebetrag fur die neuen Aktien
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll Vorstand und
Aufsichtsrat in die Lage versetzen, kurzfristig gunstige Bedingungen an den Kapitalmérkten ausnutzen zu kénnen, um
eine Stérkung der Eigenmittel zu erreichen. Im Einzelnen:

(1) Kein kur zfristig hinter einander geschalteter ver einfachter Bezugsr echtsausschluss

Dieletzte Ausnutzung des sog. V ereinfachten Bezugsrechtsausschlussesgem. § 186 111 4 AktG liegt mehr als12 Monate
in der Vergangenheit.

(2) Kapitalgrenze

Die vorgeschlagene Barkapitalerhthung hélt die gesetzlich vorgegebene Grenze ein, der zuldssige Erhdhungsbetrag
(10% entsprechend 1.004.301 Aktien) wird nicht Uberschritten.

(3) Ausgabebetrag der jungen Aktien

Der Ausgabebetrag darf, um eine bestmégliche Platzierung zu niedrigen Kapitalaufnahmekosten bei hoher Transak-
tionssicherheit zu erreichen, den durchschnittlichen Bérsenpreis der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra-Handel) wahrend der letzten fiinf Borsentage vor Festlegung des Ausgabebetra-
ges durch den Vorstand wie auch den Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse (Xe-
trarHandel) am Tag der Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nur um maximal 3% und damit nicht
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wesentlich unterschreiten. Der Ausgabebetrag soll gleichzeitig mindestens EUR 10,00 je Stiickaktie (,, Mindestbetrag*)
betragen. Am 11. Juli 2022 (Schlusskurs) notierte die Varengold Bank AG bei EUR 3,58 (Xetra).

(4) Allgemeine Abwagung der Unternehmensinter essen sowie der Aktionar sbelange

Bei sorgféltiger Abwagung der vorstehend beschriebenen Umsténde ist der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre
gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG — auch unter Berlicksichtigung des fir die Ubrigen Aktionére grundsétzlich nachtei-
ligen Verwasserungseffekts — nach Uberzeugung des Vorstands und des Aufsichtsrats sachlich gerechtfertigt, verhélt-
nismafig, erforderlich, geeignet, angemessen und im I nteresse der Gesellschaft geboten, ohne die Interessen der Ubrigen
Aktionére unangemessen zu benachteiligen. Die neuen Aktien sind zudem erst ab dem 1. Januar 2022 gewinnberechtigt.

Die Aktien der Gesellschaft sind im Basic Board der Deutschen Borse gelistet und werden unter anderem iber Xetra
gehandelt. Nicht an der Kapital erhdhung teilnehmende, erwerbswillige Aktionére haben daher grundsétzlich die M6g-
lichkeit, zur Aufrechterhaltung ihrer relativen Beteiligung an der Gesellschaft tber die Borse Aktien zu erwerben oder,
zum Beispidl fur den Fall, dass Aktionédreihre Beteiligung an der Gesellschaft aufgrund etwaiger Verdnderung der Ak-
tiondrsstruktur ganz oder teilwei se abbauen wollen, zu veréuRern. Die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Ak-
tiondre wurden mithin gewahrt. In die Abwé&gung von Vorstand und Aufsichtsrat floss insbesondere auch der Umstand
des Fehlens kurzfristig realisierbarer Alternativen mit ein.

(5) Besonder e sachliche Rechtfertigung

U.a fir den Fall, dass es im Rahmen des beabsichtigten Verkaufs an strategische bzw. institutionelle Investitionen
zu einem Paketverkauf oder gar einer Verwéasserung einflussgewahrender Beteiligungsquoten kommt, berichtet der
Vorstand zusétzlich Uber die besondere sachliche Rechtfertigung des Bezugsrechtsausschlusses.

(5.1) Bedingungen am K apitalmarkt

Das Bérsenumfeld kann momentan al's auf3erst schwierig bezeichnet werden, so dass der Vorstand die Platzierung ei-
ner reguléren Barkapitalerhthung a's gering einschétzt. Allerdings haben intensive Investorenkontakte ergeben, dass
insbesondere institutionelle bzw. strategische Investoren bereit sind, Aktien der Varengold Bank AG zu einem Ausga
bebetrag einzugehen, der gegebenenfalls auch oberhalb des Borsenkurses liegt. Durch den Verzicht auf die auch zeit-
und kostenaufwandige Abwicklung des Bezugsrechts kénnte diese Gelegenheit zeitnah genutzt werden.

(5.2) Interesse der Gesellschaft an optimalen Erldsen

Der Vorstand mochte die Eigenkapitalbasis der Varengold Bank starken, um die gesetzliche Anforderung gem. Art. 92
Abs. 11it d) CRR hinsichtlich der Einhaltung der sog. Leverage Ratio dauerhaft auf ein Niveau oberhalb des Schwel-
lenwertes zu heben. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll zu diesem Zwecke der ordentlichen Hauptversammlung
am 24.08.2022 die Umsetzung einer Bar-Kapitalerhthung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionére vorge-
schlagen werden. Der Bezugsrechtsausschluss ist dabel das geeignete und erforderliche Mittel, um die zuvor beschrie-
benen schwierigen Bedingungen am Kapitalmarkt auszunutzen und der Gesellschaft kurzfristig und im angemessenen
Umfang neues Eigenkapital zuzufiihren. Inshesondere kdnnte so zum Vorteil der Gesellschaft ein Bezugspreis deutlich
oberhalb des Bérsenkurses festgesetzt werden, was bei einer Barkapitalerhthung ohne Bezugsrechtsausschluss nicht
zuldssig wére. In diesem Zusammenhang ist fir den Vorstand dariiber hinaus von Bedeutung, dass mit strategischen
Investoren grundsétzlich die Méglichkeit eréffnet ist, der Gesell schaft neue Mérkte, Kunden und zusétzliche Geschéfts-
opportunitéten zu erschliefzen.

(5.3) Zusétzliche punktuelle Abwéagung

Die ziigige Umsetzung der Kapitalerhbhung fordert den Unternehmensgegenstands bzw. den Gesellschaftszweck in
effektivem Mal3e, insbesondere

« waére die vollstéandige Platzierung (Uber dem Borsenkurs) unter Ausschluss - eventuell bereits an der Gesellschaft
beteiligter - strategischer bzw. institutioneller Investoren extrem ungewiss

« ist esim Interesse der Gesellschaft, einen mdglichst hohen Emissionserlés und damit einhergehend weitere Eigen-
kapitalsteigerungen zu erzielen, um das Geschaftsvolumen in den Bereichen Marketplace Banking und Commercial
Banking merklich zu steigern

« sollen nur strategische oder institutionelle Investoren aufgenommen werden, die durch ihr Know-how und/oder ihre
Kontakte in besonderem Maf3e den Geschéftszweck fordern
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 konnte bei einer Bezugsrechtskapital erhthung nach Einschdtzung des Vorstands allein schon aufgrund des dann er-
forderlichen Bezugsangebots zu viel Zeit verstreichen und Investoren anderweitig investieren

 wiirde eine Bezugsrechtskapital erhbhung (gréfReren Umfangs) die Erstellung eines Wertpapierprospektes erfordern,
was zeit- und kostenintensiv ist und den zu erwartenden Erl s nicht unbetréachtlich schméen bzw. in keinem wirtschaft-
lich verniinftigen Verhdltnis mehr stehen.

Der Vorstand ist nach Abwégung aller Umsténde zu der festen Einschétzung gelangt, dass die vorgenannten Ziele nicht
im Rahmen eines Bezugsaufrufes erreicht werden kénnen und die Kapitalerhdhung daher umgehend durchzufihren
ist. Der Bezugsrechtsausschluss ist dabei das geeignete und erforderliche Mittel, trotz der zuvor beschriebenen, fir die
Gesellschaft schwierigen Bedingungen am Kapitalmarkt neue strategische bzw. institutionelle Investoren zu gewinnen
und die Kapitalbasis der Gesellschaft so kurzfristig zu starken.”

(5.4) Erklarung zum Mindestbetrag

Mit Blick auf den Mindestbetrag erklért der Vorstand, dass potentiellen Investoren entsprechend der gesetzlichen Be-
stimmungen in keiner Weise zur Kompensation eines tiber dem Borsenkurs liegenden Ausgabebetrages V ergiinstigun-
gen gemacht beziehungswei se andere Vermdgensvorteile gewahrt werden.

Beschlussfassung tiber die Erméchtigung desVor stands zur Ausgabe von Genussr echten und anderen hybriden
Schuldver schreibungen, welche die Anforderungen an die aufsichtliche Anerkennung als Instrumente des zu-
sitzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 capital) erfullen, ohne Wandlungsmoglichkeit mit der M dglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére

Eine Erméchtigung zur Ausgabe von Genussrechten und anderen hybriden Schuldverschreibungen, welche die Anfor-
derungen an die aufsichtliche Anerkennung als Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals (, Additional Tier 1 capital”)
erfiillen, aber nicht mit der Ausgabe von Aktien verbunden sind, ist ein wichtiger Bestandteil des Handlungsrahmens
fur Kapitalmal3nahmen, um die angemessene Ausstattung der Gesellschaft mit regulatorischen Eigenmitteln sicherzu-
stellen. Dem Vorstand soll erstmals eine solche Erméachtigung eingerdumt werden, welche die aktuellen Kapital- und
Risikoverhdltnisse der Gesellschaft abbildet. Der Erméchtigungsrahmen wird 5 Mio. EUR betragen. Wandlungs- oder
Optionsrechte auf Aktien sollen nicht eingeraumt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:
(1) Erméchtigungszeitraum; Nennbetrag; L aufzeit

Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 23. August 2027 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder den Namen
lautende Genussrechte mit oder ohne L aufzeitbegrenzung auszugeben. Der V orstand wird weiter erméachtigt, biszum 23.
August 2027 anstelle von oder neben Genussrechten einmalig oder mehrmalsandere hybride Finanzinstrumente mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben, die die nachstehenden Anforderungen erfiillen, aber rechtlich mdglicherweise
nicht als Genussrechte einzuordnen sind, soweit ihre Begebung etwa wegen der gewinnabhangigen Verzinsung oder
aus anderen Griinden der Zustimmung der Hauptversammlung nach § 221 AktG bedarf (diese Instrumente werden im
Folgenden , hybride Schuldver schreibungen” genannt, die Genussrechte und die hybriden Schuldverschreibungen
werden nachfolgend zusammenfassend auch ,, Finanzinstrumente® genannt). Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen
dieser Erméchtigung begebenen Finanzinstrumente darf insgesamt EUR 5.000.000,00 nicht Gberschreiten.

(2) Wéahrung; Anerkennung alszusétzlichesK ernkapital oder sonstige bankaufsichtsr echtliche Eigenmittel; Ge-
genleistung

a) Die Finanzinstrumente kdnnen auf3er in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in
einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-L andes, ausgegeben werden.

b) Die Finanzinstrumente sind zur Schaffung zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 capital) oder anderer bank-
aufsichtsrechtlicher Eigenmittel zu begeben.

c) Die Gegenleistung fur die Ausgabe der Finanzinstrumenteist in Geld zu erbringen.
(3) Bezugsr echt; Bezugsr echtsausschluss

a) Die Finanzinstrumente sind den Aktiondren der Varengold Bank AG grundsétzlich zum Bezug anzubieten. Das ge-
setzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass die Finanzinstrumente von einem oder mehreren
Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktionédren der Varengold Bank AG zum Bezug anzubieten.

— Seite 5von 10 —
Fur Varengold Bank AG verdffentlicht am 15. Juli 2022.
Auftragsnummer: 220712014903
Quelle: Bundesanzeiger



o

Bundesanzeiger

Herausgegeben vom
Bundesministerium der Justiz

b) Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auf die Fi-
nanzinstrumente auszuschlief3en,

aa) fur Spitzenbetrége;

bb) soweit die gegen Barzahlung ausgegebenen Finanzinstrumente obligationséhnlich ausgestaltet sind, d.h. (i) keine
Mitgliedschaftsrechte in der Varengold Bank AG begriinden, (ii) keine Beteiligung am Liquidationserl6s der der Va
rengold Bank AG gewéhren und (iii) die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe des Jahresiiberschus-
ses, des Bilanzgewinns oder der Dividende der Varengold Bank AG berechnet wird. AufRerdem muss in diesem Fall
der Ausgabepreis (Verzinsung und Ausgabebetrag) der Finanzinstrumente den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen bzw. darf diese nicht wesentlich unterschreiten.

(4) Ermachtigung zur Festlegung weiterer Einzelheiten der Finanzinstrumente

Der Vorstand wird erméchtigt, im vorgenannten Rahmen die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Finanzinstrumente, insbesondere Zeitpunkt, Volumen, Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabebetrag, Laufzeit und Sti-
ckelung festzulegen.

Bericht des Vor stands zu Tagesordnungspunkt 6
Bericht des Vorstands gemal3 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6:

1)) Schaffung einer Erméchtigung zur Ausgabe von Genussrechten und anderen hybriden Schuldver schreibun-
gen, welchedie Anforder ungen an die aufsichtliche Anerkennung als I nstrumente des zusétzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1 capital) erfullen

Die européischen Eigenmittelanforderungen gemal3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Re-
quirements Regulation—"CRR") sind fur Kreditinstitute von erheblicher Bedeutung. Sie verlangen, dass Kreditinstitute
Uber eine angemessene Eigenkapital ausstattung verfiigen und enthalten u.a. spezifische Regeln fir die Anerkennung
als Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals (AT 1 capital), wonach Kreditinstitute I nstrumente mit besonderen auf-
sichtsrechtlich vorgegebenen Eigenschaften zur Sicherstellung einer potentiellen Verlustteilnahme emittieren kénnen.
Solche Instrumente kénnen neben dem sog. harten Kernkapital (Grundkapital und Riicklagen) einen unverzichtbaren
Bestandteil der Eigenmittel ausstattung der Gesellschaft bilden. Die Ausgabe von Genussrechten und anderen hybriden
Schuldverschreibungen (nachfolgend zusammenfassend auch ,, Finanzinstrumente"), bietet dafur attraktive Moglich-
keiten und ergénzt die M6glichkeiten zur Unternehmensfinanzierung durch ein genehmigtes Kapital. Eine Analyse der
Kapitalverhaltnisse und des zukiinftigen Eigenmittelbedarfs der Varengold Bank AG im Verhdltnis zu den risikoge-
wichteten Aktiva hat ergeben, dass ein Erméchtigungsrahmen von 5 Mio. EUR angemessen ist.

Auch wenn die Gesellschaft derzeit ausreichend mit Eigenmitteln ausgestattet ist und nur noch einen begrenzten Er-
méchtigungsrahmen fr die Ausgabe der obengenannten Finanzinstrumente benétigt, ist es wichtig, dass sie zukiinftig
insoweit Uber den notwendigen Handlungsspielraum verfigt, um sich jederzeit und entsprechend der Lage am Markt
weitere Eigenmittel beschaffen zu kénnen. Eine starke Kapitalbasis sowie eine angemessene Ausstattung mit regula-
torischen Eigenmitteln sind die Grundlage der geschéftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Ein angemessener Hand-
lungsspielraum fiir Neuemissionen sichert inshesondere auch die Méglichkeit ab, auf etwaige zusétzliche, ggf. kurz-
fristig angeordnete Eigenmittelanforderungen von Aufsichtsbehérden rasch und flexibel reagieren zu kénnen.

2.) Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Erméchtigung

Die Finanzinstrumente werden den Aktionéren grundsétzlich zum Bezug angeboten. Um die Abwicklung zu erleichtern,
soll das gesetzliche Bezugsrecht gemal? § 221 Absatz 4i.V.m. § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG auch in der Weise gewahrt
werden kdnnen, dass die Finanzinstrumente von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Absatz 5
Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der V erpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten (, mittelbar es Bezugsr echt*).

Der Vorstand soll jedoch auch erméchtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére auf die Finanzinstrumente
mit Zustimmung des Aufsichtsrats in den nachfolgend erlauterten Fallen auszuschlief3en:

a) Bezugsr echtsausschluss fiir Spitzenbetrége
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Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage dient dazu, ein praktikables Bezugsverhdltnis darstellen zu kon-
nen. Ohne diese M&glichkeit wiirde die technische Durchfiihrung der Emission unter Umsténden erheblich erschwert.
Etwaige Spitzenbetrage werden marktnah verwertet.

b) Bezugsr echtsausschluss zur marktnahen Platzierung der Finanzinstrumente

Ferner sieht die Erméchtigung die Mdglichkeit eines Ausschlusses des Bezugsrechts fir den Fall vor, dass die Finanz-
instrumente flexibel und marktnah platziert werden sollen. Dadurch wird das Platzierungsrisiko gegentiber einer Be-
zugsrechtsemission mit der gesetzlichen Bezugsfrist von mindestens vierzehn Tagen deutlich reduziert. V oraussetzung
fur die Zuléssigkeit des Bezugsrechtsausschlusses ist zum einen, dass die Finanzinstrumente obligationséhnlich ausge-
staltet sind, also (i) keine Mitgliedschaftsrechte an der Gesell schaft begriinden, (i) keinen Anteil am Liquidationserl6s
oder am Gewinn der Gesellschaft haben und (iii) die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe des Jah-
restiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende der Varengold Bank AG berechnet wird (keine gewinnorien-
tierte Verzinsung).

Dabei liegt eine Beteiligung am Liquidationserlds im Sinne von lit. (ii) auch dann nicht vor, wenn die Finanzinstru-
mente keine feste Laufzeit aufweisen und eine Riickzahlung nur mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrden zuléssig ist.
Im Rahmen der Festlegung der Verzinsung nach lit. (iii) kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen
eines Jahresiiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangig ist und/oder Zinsen nur aus ausschit-
tungsfahigen Posten nach Mal3gabe des im Zeitpunkt der Ausgabe der Finanzinstrumente oder der im Zeitpunkt der
jeweiligen Zinszahlung geltenden Rechts gezahlt werden diirfen (gewinnabhangige Verzinsung). Mithin werden durch
die Ausgabe der Finanzinstrumente weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionére an der Gesellschaft und
deren Gewinn verandert oder verwassert.

Hinzu kommt, dass die Finanzinstrumente im Falle eines Bezugsrechtsausschl usses marktgerechten Ausgabebedingun-
gen entsprechen missen bzw. ihr Ausgabepreis (Verzinsung und Ausgabebetrag) die im Zeitpunkt der Begebung ak-
tuellen Marktkonditionen nicht wesentlich unterschreiten dirfen. Dem Bezugsrecht auf die Finanzinstrumente kommt
damit kein eigener Wert zu. Aus dem Bezugsrechtsausschluss entstehen den Aktiondren daher keine wirtschaftlichen
Nachteile.

Allerdings kdnnen die Finanzinstrumente zur Erfullung der bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen bestimmte eigen-
kapitaldhnliche Merkmale vorsehen (z.B. fehlende Endfalligkeit, Méglichkeit der Herabschreibung). Diesem Risiko
wird durch eine erhthte Kuponzahlung Rechnung getragen, was zu einer Reduzierung der Dividendenkapazitét der
Gesellschaft fiihren kann. Dem stehen jedoch erhebliche finanzielle Nachteile gegentiber, die der Gesell schaft entstehen
kdnnen, wenn das Bezugsrecht bei der Aufnahme von Eigenmitteln Gber die Begebung von solchen Finanzinstrumenten
nicht ausgeschlossen werden kann.

Der Vorteil einer Ausgabe der Finanzinstrumente unter einem sol chen Bezugsrechtsausschlussfiir die Gesellschaft - und
damit mittelbar fir ihre Aktionare - liegt darin, dassim Gegensatz zu einer Emission mit Bezugsrecht der Ausgabepreis
erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhdhtes Kurs- bzw. Zinséanderungsrisiko
vermieden und der Emissionserl s ohne Sicherheitsabschl ge bzw. ohne Zahlung el nes liber dem Marktniveau liegenden
Zinsesim Interesse aler Aktiondre maximiert werden kann. Zugleich ermdglicht der Bezugsrechtsausschlussdie schnell
und zeitlich flexible Reaktion der Gesellschaft auf etwaige Anforderungen der Aufsichtsbehdrden. Diese haben u.a.
auch dieKompetenz, im Einzelfall tber die Anforderungen der CRR hinausgehende Eigenmittel anforderungen, etwaim
Rahmen von Bankenstresstests, kurzfristig anzuordnen. Auch unter diesen Umstanden ist eine flexible und kurzfristige
Aufnahme zusétzlichen Kernkapital s zu moglichst glnstigen Konditionen erforderlich.

¢) Erganzende Abwéagung zum Bezugsr echtsausschluss (keine Wandlungs- oder Optionsrechte)

Die Erméchtigung sieht keine Emission von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflichten
vor. Dadiese Finanzinstrumente fir die Varengold Bank AG bis auf Weiteres nur von untergeordneter Bedeutung sind,
ist dieser Verzicht auch im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft.

3.) Ausnutzung der Erméchtigung; Berichter stattung

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen und von der Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
nur Gebrauch machen, wenn bei Ausgabe der Finanzinstrumente der Ausschluss des Bezugsrechts auch im konkreten
Fall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionédre gerechtfertigt und durch die Erméchtigung ge-
deckt ist. Der Vorstand wird der jeweils ndchsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Erméchtigung berichten.
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I. Verflgbarkeit von Unterlagen

Die den Aktionéren zuganglich zu machenden Unterlagen liegen vom Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung an in
den Geschéftsraumen der Gesellschaft, Grolie Elbstral3e 39, 22767 Hamburg, werktéglich (Mo. — Fr.) zwischen 9:00 Uhr und
17:00 Uhr, zur Einsichtnahme der Aktiondre aus. Soweit gesetzlich vorgesehen, werden diese Unterlagen auch in der Hauptver-
sammlung ausliegen und jedem Aktiondr auf Anfrage von der Gesellschaft unverziiglich und kostenl os Abschriften zugesandt.

Die Kontaktadresse lautet hierfur wie folgt:

Varengold Bank AG

Investor Relations— oHV 2022
Grof3e Elbstraf3e 39

22767 Hamburg

Fax: +49 (40 )66 86 49 49
E-Mail: hv@varengold.de

I11. Tellnahmevoraussetzungen

1. Teilnahme an der Hauptver ssmmlung und Ausiibung des Stimmr echts

Zur Teillnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur digjenigen Aktionéare berechtigt, diesich
unter Nachweis ihres Aktienbesitzes zur Hauptversammlung rechtzeitig anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft in
Textform (8§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache zugehen. Aktionére weisen ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung durch einein Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellte und auf den Beginn
des 21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. auf Mittwoch, den 3. August 2022, 0:00 Uhr, bezogene Bescheinigung ihres
Anteilshesitzes nach; hierzu reicht in jedem Fall ein Nachweis durch den Letztintermediar gemal? § 67c Abs. 3 AktG aus. Die
Anmeldung und die Bescheinigung des Anteil shesitzes miissen spéatestens bis Mittwoch, den 17. August 2022, 24:00 Uhr, bei
der nachfolgenden Stelle eingehen:

Varengold Bank AG

c/o UBJ GmbH

Varengold Bank oHV 2022
Kapstadtring 10

22297 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 6378 5423
E-Mail: hv@ubj.de

2. Stimmr echtsvertretung

Aktionére, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen ihr Stimmrecht und ihre sonstigen Rechte in der
Hauptversammlung unter entsprechender Vollmachtserteilung auch durch Bevollméachtigte, z.B. einen Intermediér, eine Aktio-
narsvereinigung, einen Stimmrechtsberater oder eine andere Person, vertreten lassen. Auch in diesen Fallen missen sich die
Aktionére unter Vorlage des besonderen Nachweises des Anteilshesitzes rechtzeitig zur Hauptversammlung anmelden. Die Er-
teilung der VVollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Gesellschaft bedirfen der Textform
(8 126b BGB). Der Widerruf kann auch durch personliches Erscheinen in der Hauptversammlung erfolgen. Bevollméchtigt ein
Aktiondr mehr a's eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurtickweisen. Ein Vollmachtsvordruck
befindet sich auf der Eintrittskarte.

Intermediére, Aktiondrsvereinigungen, Stimmrechtsberater und diesen durch das Aktiengesetz gleichgestellte Personen kénnen
im Rahmen der fur sie bestehenden aktiengesetzlichen Sonderregelung (§ 135 AktG) abweichende Anforderungen an die ihnen
zu erteilenden Vol Imachten vorsehen. Diese Anforderungen kénnen bei dem jeweils zu Bevollméchtigenden erfragt werden.

3. Von der Gesellschaft benannter weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin

Wir bieten unseren Aktionéren an, die von der Gesellschaft benannte wei sungsgebundene Stimmrechtsvertreterin bereits vor der
Hauptversammlung zu bevollméchtigen. Die Aktionére, die der von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen Stimm-
rechtsvertreterin eine Vollmacht erteilen méchten, miissen sich hierzu ebenfalls fristgerecht zur Hauptversammlung anmelden
und den Nachweis ihres Anteilshesitzes erbringen. Die von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertre-
terin steht nur fUr die Stimmrechtsvertretung, nicht fir die Ausiibung sonstiger Rechte, zur Verfliigung. Soweit die von der Ge-
sellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin bevollméchtigt wird, missen dieser in jedem Falle Weisungen
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fir die Ausiibung des Stimmrechts erteilt werden. Die Wahrnehmung der Vollmacht durch die von der Gesellschaft benannte
wei sungsgebundene Stimmrechtsvertreterin ist ausgeschlossen, wenn ihr keine Einzelweisung zugrunde liegt. Die weisungsge-
bundene Stimmrechtsvertreterin ist verpflichtet, weisungsgemald abzustimmen. Diese Vollmachten und Weisungen an die von
der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin, die nicht in der Hauptversammlung erteilt werden, sind
aus organisatorischen Griinden zur Hauptversammlung bis spétestens Dienstag, den 23. August 2022, 14:00 Uhr, an die fol-
gende Anschrift zu senden:

Varengold Bank AG

Investor Relations — oHV 2022
Grol3e ElbstralZe 39

22767 Hamburg

Telefax: +49 (40) 668649 49
E-Mail: hv@varengold.de

Alternativ ist eine Ubergabe an die weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin wahrend der Hauptversammlung maéglich. Ein
Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesell schaft benannte wei sungsgebundene Stimmrechtsvertre-
terin steht den Aktiondren unter der Internetadresse

www.varengold.de

unter der Rubrik , Uber Varengold“, im Bereich , Investor Relations* und dort unter ,, Hauptversammlung® zum Download zur
Verfligung oder kann werktéglich (Mo. — Fr.) zwischen 9:00 Uhr und 17:00 Uhr unter der Telefon-Nummer +49 (40) 66 86 49
- 0 angefordert werden.

4. Antrage und Wahlvor schlége von Aktionéren

Antrége von Aktiondren gemal} § 126 AktG oder Wahlvorschldge gemald § 127 AktG sind ausschliefdlich an folgende Adresse
zu Ubersenden:

Varengold Bank AG

Investor Relations — oHV 2022
Grolie ElbstralZe 39

22767 Hamburg

Telefax: +49 (40) 668649 49
E-Mail: hv@varengold.de

Gegenantrége oder Wahlvorschlége von Aktiondren, die unter vorstehender Adresse bis spétestens Dienstag, den 9. August
2022, 24:00 Uhr, eingegangen sind, werden unter den Voraussetzungen der 88 126, 127 AktG unter der Internetadresse

www.varengold.de

unter der Rubrik , Uber Varengold®, im Bereich , Investor Relations® und dort unter ,, Hauptversammlung* zuganglich gemacht.
Dort finden Sie auch etwaige Stellungnahmen der Verwaltung.

V. Information zum Datenschutz fir Aktionare
Diein Ihrer Anmeldung fir die Teilnahme an der Hauptversammlung von Ihnen angegebenen personenbezogenen Daten verar-
beiten wir unter Beauftragung der UBJ. GmbH, Kapstadtring 10, 22297 Hamburg als Anmeldestelle, um Ihnen die Ausiibung
Ihrer Rechteim Rahmen der Hauptversammlung zu ermdéglichen. Detaillierte Informationen zur Verarbeitung | hrer personenbe-
zogenen Daten finden Sie Ubersichtlich an einer Stelle zusammengefasst in unseren neuen Datenschutzhinwel sen. Diese stehen
auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https:.//www.varengol d.de/rechtliches/datenschutz/

zur Einsicht und zum Download zur Verfligung.

V. Gender-Hinweis
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Ausschliefdlich zum Zweck der besseren L esbarkeit wird in dieser Einladung stellenweise auf die geschlechtsspezifische Schreib-
wei se verzichtet und das generische M askulinum verwendet. Alle personenbezogenen Bezei chnungen und Begriffegeltenim Sin-

ne der Gleichbehandlung grundsétzlich fir alle Geschlechter. Die verkiirzte Sprachform hat ausschliefdlich redaktionelle Griinde
und beinhaltet keine Wertung.

Hamburg, im Juli 2022

Varengold Bank AG
Der Vorstand
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