Varengold Bank AG

mit Sitz in Hamburg

Wertpapier-Kenn-Nr. 547 930
ISIN-Nr. DEO005479307

Wir laden die Aktiondre unserer Gesellschaft ein zu der

ordentlichen Hauptversammlung

am

Mittwoch, den 24. August 2022, um 10:00 Uhr
(Einlass um 9:30 Uhr)

Haus der Wirtschaft Service GmbH
Kapstadtring 10
22297 Hamburg.
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L. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestelllen Jahresabschlusses sowie des Lageberichts fir das
Geschaftsjahr 2021 mit dem Bericht des Aufsichtsrats Uber das Geschdftsjahr 2021

2. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir das Geschdaftsjahr
2021

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor,

den im Geschdaftsjahr 2021 amtfierenden Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung iber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichisrats fir das
Geschdftsjahr 2021

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,

den im Geschdaftsjahr 2021 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung zu erteilen.

4, Wahl des Abschlusspriifers fir das Geschdftsjahr 2022

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprofungsgesellschaft, Haomburg, zum Abschlussprifer fur das Geschdaftsjahr 2022
sowie zum PrUfer fUr die gegebenenfalls priferische Durchsicht von Zwischenberichten bis zur

ndchsten ordentlichen Hauptversammlung zu wdahlen.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat gegentber dem
Aufsichtsrat erkl@rt, dass keine geschdftlichen, finanziellen, persénlichen oder sonstigen
Beziehungen zwischen ihr, inren Organen und Prufungsleitern einerseits und der Varengold
Bank AG und ihren Organen andererseits bestehen, die Zweifel an ihrer Unabhdngigkeit

begrinden kénnen.

5. Beschlussfassung uber die Erhohung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter

Ausschluss des Bezugsrechts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Folgendes zu beschlieBen:
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»a) Das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit EUR 10.043.015,00, eingeteilt in 10.043.015
auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (StUckaktien), wird gegen Bareinlagen um
bis zu EUR 1.004.301,00 auf bis zu EUR 11.047.316,00 erhoht durch Ausgabe von bis zu 1.004.301
neuen, auf den Inhaber lautende Akfien ohne Nennbetrag (StUckaktien) mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Der Ausgabebetfrag im Sinne des §
185 Absatz 1 Saftz 3 Nummer 2 AktG befrdgt EUR 1,00 je StUckaktie (,geringster
Ausgabebetrag").

b) Die neuen Akfien sind ab dem 1. Januar 2022 gewinnberechtigt. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Akfiondre wird ausgeschlossen. Zur Zeichnung zugelassen werden sollen

strategische bzw. institutionelle Investoren.

c) Der Vorstand wird ermdéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhdhung und ihrer DurchfUhrung, insbesondere die Auswahl des Zeichners
beziehungsweise der Zeichner und die Bedingungen fUr die Ausgabe der Aktien, festzulegen.
Hierzu gehért auch die Festsetzung des Bezugspreises (,endguUltiger Ausgabebetrag"). Der
Bezugspreis darf den durchschnittlichen Bérsenpreis der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft
an der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xefra-Handel) wdhrend der letzten funf Bdrsentage vor
der Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand und den Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra-Handel) am Tag der Festlegung des
Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich, maximal jedoch um drei (3) Prozent
(wAbschlag"), unterschreiten. Des Weiteren darf der Bezugspreis EUR 10,00 je Akfie nicht

unterschreiten (,Mindestbetrag”).

d) Die Kapitalerhdhung wird nur durchgefGhrt, wenn mindestens 300.000 Aktien gezeichnet

worden sind.

e) Der Beschluss Uber die Erhdhung des Grundkapitals wird unwirksam, wenn nicht innerhalb
von sechs Monaten nach dem Tag dieser Hauptversammlung oder, sofern Anfechtungsklagen
gegen die Beschlussfassung zu diesem Tagesordnungspunkt 5 erhoben werden, innerhalb von
sechs Monaten, nachdem die entsprechenden Gerichtsverfahren rechtskraftig beendet
wurden bzw., sofern ein Freigabebeschluss nach § 246a AktG ergeht, innerhalb von sechs
Monaten nach diesem Beschluss neue StUckaktien gezeichnet sind und die Kapitalerhbhung
insoweit durchgefUhrt wurde und die Durchfuhrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister
des fUr die Gesellschaft zustdndigen Amtsgerichts eingefragen wurde. Eine DurchfGhrung der
Kapitalerhdhung nach dem in dem vorangehenden Satz bezeichneten Zeitraum ist nicht
zulGssig; sollte die Kapitalerhdhung bis zur ndchsten ordentlichen Hauptversammlung nicht in

das Handelsregister eingetragen worden sein, wird der Beschluss ebenfalls hinfallig.

f) Der Aufsichtsrat wird ermdchtigt, die Satzung der Gesellschaft ihre Fassung befreffend
entsprechend der DurchfUhrung der Barkapitalerhéhung anzupassen.”
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Bericht des Vorstands gemaB §§ 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 5 zum

Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand hat gemdaB § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Gber den Grund
fUr den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der wesentliche Inhalt des Vorstandsberichts wird
nachfolgend bekannt gemacht. In der Hauptversammlung wird der Vorstand weitere

Einzelheiten zur Begrindung des vorgeschlagenen Kapitalerhbhungsbeschlusses vortragen.

»,Das Bezugsrecht der Aktiondre darf zuldssigerweise ausgeschlossen werden, wenn die
Voraussetzungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erfUllt sind. Dies ist insbesondere dann der
Fall, wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen ein Volumen von insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabebetrag fUr die neuen Akfien den
Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll
Vorstand und Aufsichtsrat in die Lage versetzen, kurzfristig ginstige Bedingungen an den
Kapitalmarkten ausnutzen zu kbnnen, um eine Stdrkung der Eigenmittel zu erreichen. Im

Einzelnen:
(1) Kein kurzfristig hintereinandergeschalteter vereinfachter Bezugsrechtsausschluss

Die letzte Ausnutzung des sog. Vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses gem. § 186 lll 4 AktG

liegt mehr als 12 Monate in der Vergangenheit.
(2) Kapitalgrenze

Die vorgeschlagene Barkapitalerhdhung hdlt die gesetzlich vorgegebene Grenze ein, der

zul@ssige Erhohungsbetrag (10% entsprechend 1.004.301 Aktien) wird nicht Uberschritten.
(3) Ausgabebetrag der jungen Aktien

Der Ausgabebetrag darf, um eine bestmdgliche Plafzierung zu niedrigen
Kapitalaufnahmekosten bei hoher Transaktionssicherheit zu erreichen, den durchschnittlichen
Borsenpreis der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse
(Xefra-Handel) wahrend der letzten funf Bdrsentage vor Festlegung des Ausgabebetrages
durch den Vorstand wie auch den Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Xetra-Handel) am Tag der Festlegung des Ausgabebetrages durch den
Vorstand nur um maximal 3% und damit nicht wesentlich unterschreiten. Der Ausgabebetrag
soll gleichzeitig mindestens EUR 10,00 je StUckaktie (,,Mindestbetrag") betragen. Am 11. Juli
2022 (Schlusskurs) noftierte die Varengold Bank AG bei EUR 3,58 (Xetra).

(4) Allgemeine Abwdgung der Unternehmensinteressen sowie der Aktiondrsbelange

Bei sorgféltiger Abwdgung der vorstehend beschriebenen Umstdnde ist der Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktiondre gemdB § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG — auch unter Berlcksichtigung
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des fUr die Ubrigen Aktiondre grundsatzlich nachteiligen Verwdsserungseffekts — nach
Uberzeugung des Vorstands und des Aufsichtsrats sachlich gerechtfertigt, verhdltnismdaBig,
erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten, ohne die
Interessen der Ubrigen Aktfiondre unangemessen zu benachteiligen. Die neuen Aktien sind

zudem erst ab dem 1. Januar 2022 gewinnberechtigt.

Die Aktien der Gesellschaft sind im Basic Board der Deutschen Bérse gelistet und werden unter
anderem Uber Xetra gehandelt. Nicht an der Kapitalerhbhung teilnehmende, erwerbswilige
Aktiondre haben daher grundsatzliich die Méglichkeit, zur Aufrechterhaltung ihrer relativen
Beteiligung an der Gesellschaft Gber die Bérse Aktien zu erwerben oder, zum Beispiel fir den
Fall, dass Aktiondre ihre Beteiligung an der Gesellschaft aufgrund etwaiger Verdnderung der
Aktiondrsstruktur ganz oder teilweise abbauen wollen, zu verduBern. Die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre wurden mithin gewabhrt. In die Abwéagung von Vorstand
und Aufsichtsrat floss insbesondere auch der Umstand des Fehlens kurzfristig realisierbarer

Alternativen mit ein.
(5) Besondere sachliche Rechifertigung

U.a. fUr den Fall, dass es im Rahmen des beabsichtigten Verkaufs an strategische bzw.
institutionelle  Investitionen zu einem Paketverkauf oder gar einer Verwdsserung
einflussgewdhrender Beteiligungsquoten kommt, berichtet der Vorstand zusatzlich Ober die

besondere sachliche Rechtferfigung des Bezugsrechtsausschlusses.
(5.1) Bedingungen am Kapitalmarkt

Das Bérsenumfeld kann momentan als &uBerst schwierig bezeichnet werden, so dass der
Vorstand die Platzierung einer reguldren Barkapitalerhdhung als gering einschétzt. Allerdings
haben intensive Investorenkontakte ergeben, dass insbesondere institutionelle bzw.
strategische Investoren bereit sind, Aktien der Varengold Bank AG zu einem Ausgabebetrag
einzugehen, der gegebenenfalls auch oberhalb des Bérsenkurses liegt. Durch den Verzicht auf
die auch zeit- und kostenaufwdandige Abwicklung des Bezugsrechts kdnnte diese Gelegenheit

zeitnah genutzt werden.
(5.2) Interesse der Gesellschaft an optimalen Erlésen

Der Vorstand méchte die Eigenkapitalbasis der Varengold Bank stdrken, um die gesetzliche
Anforderung gem. Art. 92 Abs. 1 lit d) CRR hinsichtlich der Einhaltung der sog. Leverage Ratio
dauerhaft auf ein Niveau oberhalb des Schwellenwertes zu heben. Mit Zustimmung des
Aufsichtsrats soll zu diesem Zwecke der ordentlichen Hauptversammlung am 24.08.2022 die
Umsetzung einer Bar-Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktiondre
vorgeschlagen werden. Der Bezugsrechtsausschluss ist dabei das geeignete und erforderliche

Mittel, um die zuvor beschriebenen schwierigen Bedingungen am Kapitalmarkt auszunutzen
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und der Gesellschaft kurzfristig und im angemessenen Umfang neues Eigenkapital zuzufUhren.
Insbesondere kdnnte so zum Vorteil der Gesellschaft ein Bezugspreis deutlich oberhalb des
Bérsenkurses  festgesetzt  werden, was bei  einer  Barkapitalerhbhung  ohne
Bezugsrechtsausschluss nicht zuldssig ware. In diesem Zusammenhang ist fur den Vorstand
darUber hinaus von Bedeutung, dass mit strategischen Investoren grundsétzlich die Moglichkeit
eroffnet ist, der Gesellschaft neue Markte, Kunden und zusdtzliche GeschéaftsopportunitGten zu

erschlieBen.
(5.3) Zusatzliche punktuelle Abwdgung

Die zUgige Umsetzung der Kapitalerhdhung fordert den Unternehmensgegenstands bzw. den

Gesellschaftszweck in effektivem MaBe, insbesondere

. wdre die vollstdndige Platzierung (Gber dem Bdrsenkurs) unter Ausschluss - eventuell
bereits an der Gesellschaft beteiligter - strategischer bzw. institutioneller Investoren extrem

ungewiss

. ist es im Interesse der Gesellschaft, einen mdglichst hohen Emissionserlds und damit
einhergehend weitere Eigenkapitalsteigerungen zu erzielen, um das Geschdéftsvolumen in den

Bereichen Marketplace Banking und Commercial Banking merklich zu steigern

. sollen nur strategische oder institutionelle Investoren aufgenommen werden, die durch

ihr Know-how und/oder ihre Kontakte in besonderem MaBe den Geschdaftszweck férdern

. kénnte bei einer Bezugsrechtskapitalerhbhung nach Einschétzung des Vorstands allein
schon aufgrund des dann erforderlichen Bezugsangebots zu viel Zeit verstreichen und

Investoren anderweitig investieren

. wlrde eine Bezugsrechtskapitalerhdhung (gréBeren Umfangs) die Erstellung eines
Wertpapierprospektes erfordern, was zeit- und kostenintensiv ist und den zu erwartenden Erlds
nicht unbetrdchtlich schmdlen bzw. in keinem wirtschaftlich verninftigen Verhdltnis mehr

stehen.

Der Vorstand ist nach Abwdgung aller Umstdnde zu der festen Einschdtzung gelangt, dass die
vorgenannten Ziele nicht im Rahmen eines Bezugsaufrufes erreicht werden kénnen und die
Kapitalerhbhung daher umgehend durchzufUhren ist. Der Bezugsrechtsausschluss ist dabei das
geeignete und erforderliche Mittel, frotz der zuvor beschriebenen, fur die Gesellschaft
schwierigen Bedingungen am Kapitalmarkt neue strategische bzw. institutionelle Investoren zu

gewinnen und die Kapitalbasis der Gesellschaft so kurzfristig zu starken."
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(5.4) Erklarung zum Mindestbetrag

Mit Blick auf den Mindestbetrag erkl@rt der Vorstand, dass potentiellen Investoren
entsprechend der gesetzlichen Bestimmungen in keiner Weise zur Kompensation eines Uber
dem Borsenkurs liegenden Ausgabebetrages Vergunstigungen gemacht beziehungsweise

andere Vermogensvorteile gewdhrt werden.

6. Beschlussfassung (ber die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Genussrechten und anderen hybriden Schuldverschreibungen, welche die Anforderungen an
die aufsichtliche Anerkennung als Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1
capital) erfilllen, ohne Wandlungsmoglichkeit mit der Moglichkeit zum Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktiondre

Eine Ermdchtigung zur Ausgabe von Genussrechten und anderen hybriden
Schuldverschreibungen, welche die Anforderungen an die aufsichtliche Anerkennung als
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (,,Additional Tier 1 capital®) erfullen, aber nicht mit
der Ausgabe von Aktien verbunden sind, ist ein wichtiger Bestandteil des Handlungsrahmens
fur KapitalmaBnahmen, um die angemessene Ausstattung der Gesellschaft mit regulatorischen
Eigenmitteln sicherzustellen. Dem Vorstand soll erstmals eine solche Erméachtigung eingerdumt
werden, welche die aktuellen Kapital- und Risikoverhdlinisse der Gesellschaft abbildet. Der
Ermdachtigungsrahmen wird 5 Mio. EUR betragen. Wandlungs- oder Opftionsrechte auf Akfien

sollen nicht eingeréumt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

(1) Ermachtigungszeitraum; Nennbetrag; Laufzeit

Der Vorstand wird ermdachtigt, bis zum 23. August 2027 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder den Namen lautende Genussrechte mit oder ohne Laufzeitbegrenzung auszugeben. Der
Vorstand wird weiter ermdchtigt, bis zum 23. August 2027 anstelle von oder neben
Genussrechten einmalig oder mehrmals andere hybride Finanzinstrumente mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben, die die nachstehenden Anforderungen erfillen, aber
rechtlich moglicherweise nicht als Genussrechte einzuordnen sind, soweit ihre Begebung etwa
wegen der gewinnabhdngigen Verzinsung oder aus anderen Grinden der Zustimmung der
Hauptversammlung nach § 221 AktG bedarf (diese Insfrumente werden im Folgenden ,,hybride
Schuldverschreibungen* genannt, die Genussrechte und die hybriden Schuldverschreibungen
werden nachfolgend zusammenfassend auch | Finanzinstrumente" genannt). Der
Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Ermdachtigung begebenen Finanzinstrumente darf
insgesamt EUR 5.000.000,00 nicht Uberschreiten.

Seite 7 von 15



(2) Wahrung; Anerkennung als zusatzliches Kernkapital oder sonstige bankaufsichtsrechtliche

Eigenmittel; Gegenleistung

a) Die Finanzinstrumente kdénnen auBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den
enfsprechenden Euro-Gegenwert - in  einer ausl@ndischen gesetzlichen Wdahrung,

beispielsweise eines OECD-Landes, ausgegeben werden.

b) Die Finanzinstrumente sind zur Schaffung zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1

capital) oder anderer bankaufsichtsrechtlicher Eigenmittel zu begeben.

c) Die Gegenleistung fUr die Ausgabe der Finanzinstrumente ist in Geld zu erbringen.

(3) Bezugsrecht; Bezugsrechtsausschluss

Q) Die Finanzinstrumente sind den Akfiondren der Varengold Bank AG grundsatzlich zum
Bezug anzubieten. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerumt werden,
dass die Finanzinstrumente von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186
Absatz 5 Satz 1 AkiG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen

werden, sie den Aktiondren der Varengold Bank AG zum Bezug anzubieten.

b) Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht

der Aktiondre auf die Finanzinstrumente auszuschlieBen,

aaq) fUr Spitzenbetrage;

bb) soweit die gegen Barzahlung ausgegebenen Finanzinsfrumente obligationséhnlich
ausgestaltet sind, d.h. (i) keine Mitgliedschaftsrechte in der Varengold Bank AG begrinden, (ii)
keine Beteiligung am Liquidationserlds der der Varengold Bank AG gewdhren und (i) die Hohe
der Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe des JahresUberschusses, des Bilanzgewinns
oder der Dividende der Varengold Bank AG berechnet wird. AuBerdem muss in diesem Fall der
Ausgabepreis (Verzinsung und Ausgabebetrag) der Finanzinstrumente den zum Zeitpunkt der
Begebung akiuellen Marktkonditionen entsprechen bzw. darf diese nicht wesentlich

unterschreiten.

(4) Ermachtigung zur Festlegung weiterer Einzelheiten der Finanzinstrumente

Der Vorstand wird ermdchtigt, im vorgenannten Rahmen die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Finanzinstrumente, insbesondere Zeitpunkt, Volumen, Zinssatz,

Art der Verzinsung, Ausgabebetrag, Laufzeit und Stickelung festzulegen.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt é

Bericht des Vorstands gemdaB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu
Tagesordnungspunkt 6:

1.) Schaffung einer Ermdachtigung zur Ausgabe von Genussrechten und anderen hybriden
Schuldverschreibungen, welche die Anforderungen an die aufsichiliche Anerkennung als

Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 capital) erfillen

Die europdischen Eigenmittelanforderungen gemdaB der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation — "CRR") sind for
Kreditinstitute von erheblicher Bedeutung. Sie verlangen, dass Kreditinstitute Uber eine
angemessene Eigenkapitalausstattung verfUgen und enthalten u.a. spezifische Regeln fur die
Anerkennung als Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (AT 1 capital), wonach
Kreditinstitute Instrumente mit besonderen aufsichtsrechtlich vorgegebenen Eigenschaften zur
Sicherstellung einer potentiellen Verlustteilnahme emittieren kdnnen. Solche Instrumente
kbnnen neben dem sog. harten Kernkapital (Grundkapital und RUcklagen) einen
unverzichtbaren Bestandteil der Eigenmittelausstattung der Gesellschaft bilden. Die Ausgabe
von Genussrechten und anderen hybriden Schuldverschreibungen (nachfolgend
zusammenfassend auch ,Finanzinstrumente"), bietet dafUr attraktive Moglichkeiten und
erganzt die Moglichkeiten zur Unternehmensfinanzierung durch ein genehmigtes Kapital. Eine
Analyse der Kapitalverhdltnisse und des zukUnftigen Eigenmittelbedarfs der Varengold Bank
AG im Verhdltnis zu den risikogewichteten Aktiva hat ergeben, dass ein Erméchtigungsrahmen

von 5 Mio. EUR angemessen ist.

Auch wenn die Gesellschaft derzeit ausreichend mit Eigenmitteln ausgestattet ist und nur noch
einen begrenzten Ermdchtigungsrahmen fir die Ausgabe der obengenannten
Finanzinstrumente bendtigt, ist es wichtig, dass sie zukUnftig insoweit Uber den notwendigen
Handlungsspielraum verfugt, um sich jederzeit und entsprechend der Lage am Markt weitere
Eigenmittel beschaffen zu kénnen. Eine starke Kapitalbasis sowie eine angemessene
Ausstattung mit regulatorischen Eigenmitteln sind die Grundlage der geschdftlichen
Entwicklung der Gesellschaft. Ein angemessener Handlungsspielraum fUr Neuemissionen sichert
insbesondere auch die Méglichkeit ab, auf etwaige zusétzliche, ggf. kurzfristig angeordnete

Eigenmittelanforderungen von Aufsichtsbehdrden rasch und flexibel reagieren zu kénnen.
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2.) Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Ermdachtigung

Die Finanzinstrumente werden den Aktion&ren grundsdtzlich zum Bezug angeboten. Um die
Abwicklung zu erleichtern, soll das gesetzliche Bezugsrecht gemdanB § 221 Absatz 4i.V.m. § 186
Absatz 5 Satz 1 AktG auch in der Weise gewdhrt werden kdnnen, dass die Finanzinstrumente
von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AkiG
gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den

Aktiondren zum Bezug anzubieten (, mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand soll jedoch auch ermdchtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre
auf die Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats in den nachfolgend erlduterten

Fallen auszuschlieBen:

a) Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage

Der Ausschluss des Bezugsrechts fUr Spitzenbetfrdge dient dazu, ein praktikables
Bezugsverhdlinis darstellen zu kdnnen. Ohne diese Moglichkeit wurde die technische
DurchfUGhrung der Emission unter Umstdnden erheblich erschwert. Etwaige Spitzenbetrdge

werden marktnah verwertet.

b) Bezugsrechtsausschluss zur markinahen Platzierung der Finanzinstrumente

Ferner sieht die Erm&chtigung die Moglichkeit eines Ausschlusses des Bezugsrechts fur den Fall
vor, dass die Finanzinstrumente flexibel und markinah platziert werden sollen. Dadurch wird das
Platzierungsrisiko gegenUber einer Bezugsrechtsemission mit der gesetzlichen Bezugsfrist von
mindestens vierzehn Tagen deutlich reduziert. Voraussetzung fUr die ZulGssigkeit des
Bezugsrechtsausschlusses ist zum einen, dass die Finanzinstrumente obligationsdhnlich
ausgestaltet sind, also (i) keine Mitgliedschaftsrechte an der Gesellschaft begrinden, (i) keinen
Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesellschaft haben und (iii) die Hohe der
Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder

der Dividende der Varengold Bank AG berechnet wird (keine gewinnorientierte Verzinsung).

Dabeiliegt eine Beteiligung am Liquidationserlds im Sinne von lit. (i) auch dann nicht vor, wenn
die Finanzinstrumente keine feste Laufzeit aufweisen und eine RUckzahlung nur mit Zustimmung
der Aufsichtsbehdrden zul@ssig ist. Im Rahmen der Festlegung der Verzinsung nach lit. (i) kann
vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresuberschusses, eines
Bilanzgewinns oder einer Dividende abhdngig ist und/oder Zinsen nur qAus
ausschuttungsfdhigen Posten nach MaBgabe des im  Zeitpunkt der Ausgabe der

Finanzinstrumente oder der im Zeitpunkt der jeweiligen Zinszahlung geltenden Rechts gezahlt
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werden dirfen (gewinnabhdngige Verzinsung). Mithin werden durch die Ausgabe der
Finanzinstrumente weder das Stimmrecht noch die Beteiigung der Akfiondre an der

Gesellschaft und deren Gewinn verdndert oder verwdssert.

Hinzu kommt, dass die Finanzinstrumente im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses
marktgerechten Ausgabebedingungen entsprechen mussen bzw. ihr Ausgabepreis
(Verzinsung und Ausgabebetrag) die im Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
nicht wesentlich unterschreiten durfen. Dem Bezugsrecht auf die Finanzinstrumente kommt
damit kein eigener Wert zu. Aus dem Bezugsrechtsausschluss entstehen den Aktiondren daher

keine wirtschaftlichen Nachteile.

Allerdings kdnnen die Finanzinstrumente zur ErfOllung der bankaufsichtsrechtlichen
Anforderungen bestimmte eigenkapitaldhnliche Merkmale vorsehen (z.B. fehlende
Endfalligkeit, Mdglichkeit der Herabschreibung). Diesem Risiko wird durch eine erhdhte
Kuponzahlung Rechnung getragen, was zu einer Reduzierung der Dividendenkapazitat der
Gesellschaft fUhren kann. Dem stehen jedoch erhebliche finanzielle Nachteile gegentber, die
der Gesellschaft entstehen kbnnen, wenn das Bezugsrecht bei der Aufnahme von Eigenmitteln

Uber die Begebung von solchen Finanzinstrumenten nicht ausgeschlossen werden kann.

Der Vorteil einer Ausgabe der Finanzinstrumente unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss
fUr die Gesellschaft - und damit mittelbar fir ihre Aktiondre - liegt darin, dass im Gegensatz zu
einer Emission mit Bezugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt
werden kann, wodurch ein erhdhtes Kurs- bzw. ZinsGnderungsrisiko vermieden und der
Emissionserlds ohne Sicherheitsabschldge bzw. ohne Zahlung eines Uber dem Markiniveau
liegenden Zinses im Interesse aller Aktion&re maximiert werden kann. Zugleich ermdglicht der
Bezugsrechtsausschluss die schnell und zeitlich flexible Reaktion der Gesellschaft auf etwaige
Anforderungen der Aufsichtsbehdrden. Diese haben u.a. auch die Kompetenz, im Einzelfall
Uber die Anforderungen der CRR hinausgehende Eigenmittelanforderungen, etwa im Rahmen
von Bankenstresstests, kurzfristig anzuordnen. Auch unter diesen Umstanden ist eine flexible und
kurzfristige Aufnahme zusétzlichen Kernkapitals zu méglichst gunstigen Konditionen

erforderlich.

c) Ergdnzende Abwdgung zum Bezugsrechtsausschluss (keine Wandlungs- oder

Optionsrechte)

Die Ermdchtigung sieht keine Emission von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. -pflichten vor. Da diese Finanzinstrumente fur die Varengold Bank AG bis
auf Weiteres nur von untergeordneter Bedeutung sind, ist dieser Verzicht auch im

wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft.
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3.) Ausnutzung der Ermdchtigung; Berichterstattung

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen und von der Ermdachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts nur Gebrauch machen, wenn bei Ausgabe der Finanzinstrumente
der Ausschluss des Bezugsrechts auch im konkreten Fall im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und inrer Aktiondre gerechifertigt und durch die Ermachtigung gedeckt ist. Der
Vorstand wird der jeweils n&chsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung

berichten.

7. Beschlussfassung iber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschdaftsjahres 2021 der

Gesellschaft in Hohe von EUR 1.064.498,00 vollst&ndig auf neue Rechnung vorzutragen.

Il. Verfigbarkeit von Unterlagen

Die den Aktiondren zugdnglich zu machenden Unterlagen liegen vom Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschdéftsrdumen der Gesellschaft, GroBe
ElbstraBe 39, 22767 Hamburg, werktaglich (Mo. — Fr.) zwischen 9:00 Uhr und 17:00 Uhr, zur
Einsichthahme der Aktfiondre aus. Soweit gesetzlich vorgesehen, werden diese Unterlagen
auch in der Hauptversammlung ausliegen und jedem Aktionér auf Anfrage von der

Gesellschaft unverziglich und kostenlos Abschriften zugesandt.

Die Kontaktadresse lautet hierfUr wie folgt:

Varengold Bank AG

Investor Relations — oHV 2022
GroBe ElbstraBe 39

22767 Hamburg

Fax: +49 (40 )66 86 49 49
E-Mail: hv@varengold.de

lll. Teilnahmevoraussetzungen

1. Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausibung des Stimmrechts

Zur Teiinahme an der Hauptversammlung und zur AusCbung des Stimmrechts sind nur

diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich unter Nachweis ihres Aktienbesitzes zur
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Hauptversammlung rechtzeitig anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft in Textform
(§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache zugehen. Akfiondre weisen ihre
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung durch eine in Textform (§ 126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache erstellle und auf den Beginn des 21. Tages vor der
Hauptversammlung, d.h. auf Mittwoch, den 3. August 2022, 0:00 Uhr, bezogene Bescheinigung
inres Anteilsbesitzes nach; hierzu reicht in jedem Fall ein Nachweis durch den Letztintermedidr
gemdaB § 67c Abs. 3 AktG aus. Die Anmeldung und die Bescheinigung des Anteilsbesitzes
muUssen spatestens bis Mittwoch, den 17. August 2022, 24:00 Uhr, bei der nachfolgenden Stelle

eingehen:

Varengold Bank AG

c/o UBJ GmbH

Varengold Bank oHV 2022
Kapstadtring 10

22297 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 6378 5423
E-Mail: hv@ubj.de

2. Stimmrechtsveriretung

Aktfiondre, die nicht persénlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen ihr Stimmrecht
und ihre sonstigen Rechte in der Hauptversammlung unter entsprechender
Vollmachtserteilung auch durch Bevollmdchtigte, z.B. einen Intermedidr, eine
Aktiondrsvereinigung, einen Stimmrechtsberater oder eine andere Person, verireten lassen.
Auch in diesen Fallen mussen sich die Aktiondre unter Vorlage des besonderen Nachweises
des Anteilsbesitzes rechtzeitig zur Hauptversammlung anmelden. Die Erteilung der Volimacht,
ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollimd&chtigung gegenUber der Gesellschaft bedUrfen
der Textform (§ 126b BGB). Der Widerruf kann auch durch persénliches Erscheinen in der
Hauptversammlung erfolgen. Bevolimdchtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, so kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurickweisen. Ein Vollmachtsvordruck befindet sich

auf der Eintrittskarte.

Infermedidre, Aktiondrsvereinigungen, Stimmrechtsberater und diesen durch das Aktiengesetz
gleichgestellte Personen kénnen im Rahmen der fUr sie bestehenden aktiengesetzlichen
Sonderregelung (§ 135 AkiG) abweichende Anforderungen an die ihnen zu erteilenden
Vollmachten vorsehen. Diese Anforderungen kénnen bei dem jeweils zu Bevollmdchtigenden

erfragt werden.
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3. Von der Gesellschaft benannter weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin

Wir bieten unseren Akfiondren an, die von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreterin bereits vor der Hauptversammlung zu bevollmdchtigen. Die Aktiondre,
die der von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreterin eine
Vollmacht erteilen méchten, mUssen sich hierzu ebenfalls fristgerecht zur Hauptversammlung
anmelden und den Nachweis ihres Anteilsbesitzes erbringen. Die von der Gesellschaft
benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin steht nur fir die Stimmrechtsvertretung,
nicht fir die AusUbung sonstiger Rechte, zur VerfGgung. Soweit die von der Gesellschaft
benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin bevollmdachtigt wird, mUssen dieser in
jedem Falle Weisungen fur die AusUbung des Stimmrechts erteilt werden. Die Wahrnehmung
der Volmacht durch die von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreterin ist ausgeschlossen, wenn ihr keine Einzelweisung zugrunde liegt. Die
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin ist verpflichtet, weisungsgemdan abzustimmen.
Diese Volmachten und Weisungen an die von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin, die nicht in der Hauptversammlung erteilt
werden, sind aus organisatorischen Grinden zur Hauptversammlung bis spatestens Dienstag,
den 23. August 2022, 14:00 Uhr, an die folgende Anschrift zu senden:

Varengold Bank AG

Investor Relations — oHV 2022
GrofBe ElbstraBe 39

22767 Hamburg

Telefax: +49 (40) 668649 49
E-Mail: hv@varengold.de

Alternativ ist eine Ubergabe an die weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin wéhrend der
Hauptversammlung maoglich. Ein Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von
der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin steht den Aktiondren
unter der Internetadresse www.varengold.de unter der Rubrik ,,Uber Varengold*, im Bereich
»Investor Relations” und dort unter ,,Hauptversammlung” zum Download zur Verfugung oder
kann werkté&glich (Mo. - Fr.) zwischen 9:00 Uhr und 17:00 Uhr unter der Telefon-Nummer +49 (40)
66 86 49 - 0 angefordert werden.

4. Antrage und Wahlvorschldage von Aktiondren

Antrédge von Akfiondren gemadB § 126 AktG oder Wahlvorschldge gemaB § 127 AktG sind

ausschlieBlich an folgende Adresse zu Ubersenden:
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Varengold Bank AG

Investor Relations — oHV 2022
GroBe ElbstraBe 39

22767 Hamburg

Telefax: +49 (40) 668649 49
E-Mail: hv@varengold.de

Gegenanfrdge oder Wahlvorschldge von Aktiondren, die unter vorstehender Adresse bis
sp&testens Dienstag, den 9. August 2022, 24:00 Uhr, eingegangen sind, werden unter den
Voraussetzungen der §§ 126, 127 AktG unter der Internetadresse www.varengold.de unter der
Rubrik ,,Uber Varengold*, im Bereich ,Investor Relations” und dort unter ,,Hauptversammlung*

zugdnglich gemacht. Dort finden Sie auch etwaige Stellungnahmen der Verwaltung.

IV. Information zum Datenschutz fiir Aktiondare

Die in Inrer Anmeldung fur die Teilnahme an der Hauptversammlung von Ihnen angegebenen
personenbezogenen Daten verarbeiten wir unter Beauftragung der UBJ. GmbH, Kapstadtring
10, 22297 Hamburg als Anmeldestelle, um Ihnen die AusGbung lhrer Rechte im Rahmen der
Hauptversammlung zu ermoglichen. Detailierte Informationen zur Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten finden Sie Gbersichtlich an einer Stelle zusammengefasst in unseren

neuen Datenschutzhinweisen. Diese stehen auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.varengold.de/rechtliches/datenschutz/

zur Einsicht und zum Download zur Verfugung.

V. Gender-Hinweis

AusschlieBlich zum Zweck der besseren Lesbarkeit wird in dieser Einladung stellenweise auf die
geschlechtssperzifische Schreibweise verzichtet und das generische Maskulinum verwendet.
Alle personenbezogenen Bezeichnungen und Begriffe gelten im Sinne der Gleichbehandlung
grundsatzlich fUr alle Geschlechter. Die verkUrzte Sprachform hat ausschlieBlich redaktionelle

Grunde und beinhaltet keine Wertung.

Hamburg, im Juli 2022

Varengold Bank AG

Der Vorstand
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