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Varengold Bank AG
Hamburg
Wertpapier-Kenn-Nr. 547 930

ISIN-Nr. DE0005479307

Wir laden die Aktionare unserer Gesellschaft ein zu der
or dentlichen Hauptver sammlung
am

Dienstag, den 29. April 2025, um 10:00 Uhr
(Einlass um 09:00 Uhr)

im
Haus der Wirtschaft Service GmbH

Kapstadtring 10
22297 Hamburg.

|. Tagesordnung

1. Vorlagedesfestgestellten Jahresabschlusses sowie des L ageberichtsfir das Geschéftsahr 2023 mit dem Bericht
des Aufsichtsrats tiber das Geschéftgahr 2023

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinnsim Geschéaftsahr 2023

Der Vorstand setzt die vom Aufsichtsrat im September | etzten Jahres eingel eitete Neuausrichtung der Varengol d Bank konsequent
fort. Zudem steht das Ergebnis der Sonderpriifung des Geschéftsbetriebs durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstlei stungsauf-
sicht gem. § 44 Abs. 1 Satz 2 Kreditwesengesetz noch aus. Vor diesem Hintergrund wird keine Mindestdividende vorgeschlagen.
Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass diesim besten Interesse der Aktionédre und der Gesellschaft ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéftgahres 2023 der Gesellschaft in Hohe von EUR
24.644.492,79 vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen.

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fur das Geschaftgahr 2023

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor,
den im Geschéftgahr 2023 amtierenden Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung Uiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das Geschaftsahr 2023

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
den im Geschéftgahr 2023 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung zu erteilen.

5. Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Herr Dr. Karl-Heinz Lemnitzer hat sein Aufsichtsratsmandat aus personlichen Griinden mit Wirkung zum 21.01.2025 niederge-
legt. Auf Antrag des Vorstands wurde mit Beschluss des Amtsgerichts Hamburg vom 17.02.2025 Herr Tobias M. Weitzel zum
Mitglied des Aufsichtsrats der Varengold Bank AG gerichtlich bestellt. Herr Weitzel soll nunmehr im Rahmen einer Aufsichts-
ratswahl durch die Hauptversammlung gewahlt bzw. bestétigt werden.

Der Aufsichtsrat setzt sich nach 88 95, 96 Abs. 1 und § 101 Abs. 1 Aktiengesetz in Verbindung mit 8 9 Abs. 1 der Satzung der
Gesdllschaft aus drel Vertretern der Aktiondre zusammen. Gemal3 8 9 Abs. 2 der Satzung erfolgt die Wahl der Aufsichtsratsmit-
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glieder fur die Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach
dem Beginn ihrer Amtszeit beschliefdt. Hierbei wird das Geschéftgahr, in dem die Wahl erfolgt, nicht mitgerechnet. Geméal3 § 9
Abs. 4 der Satzung erfolgt die Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf seiner Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds fur den Rest
der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds.

Der Aufsichtsrat schlagt vor,
Herrn Tobias M. Weitzel, Disseldorf, Vorstand und Griinder der CREDION AG,

fur die restliche Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds Dr. Karl-Heinz Lemnitzer, d.h. mit Wirkung ab Beendigung dieser
Hauptversammlung fr einen Zeitraum bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tUber die Entlastung fur das Geschéftsjahr
2028 beschliefdt, in den Aufsichtsrat der Varengold Bank AG zu wéhlen.

Erganzende Informationen

Herr Weitzel ist Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten oder vergleichbaren in- oder ausl@ndischen Kon-
trollgremien gemal3 § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

eAufsichtsratsvorsitzender der Verve Group SE, Stockholm
*Mitglied des Beirats der Enercast GmbH, Kassel

Herr Weitzel verfligts Uber den erforderlichen Sachverstand auf den Gebi eten Rechnungslegung und Abschlusspriifung im Sinne
von § 100 Abs. 5 AktG.

6. Beschlussfassung liber die Festlegung der Vergiutung des Aufsichtsrats

Gemal3 § 14 Absatz 1 der Satzung der Varengold Bank AG erhélt der Aufsichtsrat fir seine Tétigkeit einefeste, monatlich zahlbare
Vergiitung, deren Hohe die Hauptversammlung auf Jahresbasis festsetzt. Uber die Verteilung der Vergiitung auf die einzelnen
Mitglieder des Aufsichtsrats entscheidet der Aufsichtsrat. Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. September 2021
beschlossene V ergiitungshéhe des Aufsichtsrats wird al's nicht mehr angemessen angesehen und soll daher mit Wirkung ab dem
laufenden Geschéftsjahr um insgesamt EUR 50.000,00 erhéht werden.

Die Angemessenheit der Heraufsetzung der Vergltung ergibt sich aus den folgenden Umstanden:

Seit der letzten Beschlussfassung wurde die héchstrichterliche Rechtsprechung zur sog. Expert Reliance Defence nochmals ver-
scharft. Die Anforderungen an den Aufsichtsrat eines Kreditinstituts beinhalten zusétzlichen branchenspezifische Besonderhei-
ten, dieeinen stark erhdhten Arbeitsaufwand bedingen. Das Gesetz tiber das K reditwesen (,, Kreditwesengesetz - KWG") definiert
spezielle materielle Anforderungen an Mitglieder von Aufsichtsorganen in den Instituten. Zudem muss das Aufsichtsorgan in
seiner Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen haben, die zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur
Beurteilung und Uberwachung der Geschaftsleitung des Instituts notwendig sind. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin®) stellt entsprechende Zusatzanforderungen an Zeitmanagement und Weiterbildung: Die Aufsichtsorganmit-
glieder missen sicherstellen, dass sie ihre Entscheidungen stets auf der Basis eines aktuellen Informationsstands treffen. Daher
sind sie gehalten, sich mit Anderungen im Umfeld des Unternehmens kontinuierlich vertraut zu machen, zum Beispiel mit neu-
en Rechtsvorschriften oder Entwicklungen im Bereich Finanzprodukte sowie der Geschéftsstrategie und Wetthewerbssituation
des Unternehmens. Hieraus folgt, dass die Mandatstrager neben der Teilnahme an den Sitzungen und deren Vorbereitung das
Unternehmen auch zwischen den Sitzungen begleiten und monatliche Berichterstattungen u. a. aus den Bereichen Finance, Risk
Controlling und Compliance abfordern. Die regul atorischen Entwicklungen im Bankensektor unterliegen seit vielen Jahren einer
besonderen Dynamik. Der Deutsche Bundestag hat zudem im Mai 2021 den Entwurf eines Gesetzes zur Starkung der Finanz-
marktintegritét (Finanzmarktintegritétsstarkungsgesetz - FISG) angenommen. Dadurch wird auch das Aufsichtsorgan noch star-
ker in die Pflicht genommen, damit die Aufsichtsratsarbeit weiter professionalisiert und gestéarkt wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Folgendes zu beschlief3en:

»Mit Wirkung firr das laufende Geschaftgahr und somit fir die ab dem 1. Januar 2025 beginnenden Geschéftsjahre wird die
Vergitung des Aufsichtsrats wie folgt festgel egt:

1. Dem Aufsichtsrat steht eine feste Vergiitung von insgesamt jahrlich EUR 450.000,00 (in Worten: vierhundertfiinzigtausend
Euro) zu. Uber die Verteilung unter seinen Mitgliedern entscheidet der Aufsichtsrat unter angemessener Beriicksichtigung der
Tétigkeit seiner Mitglieder im Vorsitz.

2. Die Gesellschaft erstattet jedem Aufsichtsratsmitglied die ihm erwachsenden Auslagen sowie die auf seine Bezilige entfallende
Umsatzsteuer. Die Erstattung der Auslagen erfolgt sofort.
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3. Die Versicherungspramie fir die von der Gesellschaft fir die Mitglieder des Aufsichtsrats abgeschlossene Vermégensscha-
denshaftpflichtversicherung (sog. D& O-Versicherung) wird von der Gesellschaft getragen.”

7. Beschlussfassung iiber die Umstellung der Inhaberaktien auf Namensaktien und die entsprechenden Anderun-
gen der Satzung

Bei den Aktien der Gesellschaft handelt essich derzeit um auf den Inhaber lautende nennwertl ose Stiickaktien. Esist beabsichtigt,
die Aktien der Gesellschaft auf Namensaktien umzustellen. Namensaktien haben Vorteile sowohl bei der Kapital marktkommu-
nikation als auch bei der direkten Aktiondrskommunikation. Eine Vinkulierung der Aktien ist nicht vorgesehen. Im Zuge der
Umstellung auf Namensaktien ist auch eine Anpassung der Einberufungsvorschriften zur Hauptversammlung erforderlich. Die
Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien erfordert zudem eine Anpassung der Regel ungen des bestehenden Genehmig-
ten Kapitals 2020 sowie der entsprechenden Erméchtigung im Hinblick auf die dortige Bezugnahme auf |nhaberaktien, die auf
Namensaktien gedndert wird.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlief3en:
a) Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien

Die bisher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesell schaft werden unter Beibehaltung der bisherigen Stiickelung in Na-
mensaktien umgewandelt. Der Vorstand wird erméchtigt, alles Erforderliche und Notwendige fir die Umwandlung der |nhaber-
aktien in Namensaktien zu veranlassen.

b) Anderung von § 5 der Satzung

8§ 5 der Satzung der Gesellschaft wird gesndert, indem in der Uberschrift zu § 5 das Wort ,, Inhaberaktien* durch das Wort
»Namensaktien“ und in 8 5 Abs. 1 die Worte ,auf den Inhaber” durch die Worte ,,auf den Namen* ersetzt werden.

Die Uberschrift zu 8 5und § 5 Abs. 1 der Satzung werden dementsprechend wie folgt neu gefasst:

” § 5
Namensaktien und Aktienurkunden

(1) DieAktien der Gesdllschaft sind nennwertlose Stiickaktien und lauten auf den Namen.”
8§ 5 der Satzung der Gesellschaft wird um folgenden neuen Absatz 4 ergénzt:

»(4) Die Aktionare haben der Gesellschaft zur Eintragung in das Aktienregister die gesetzlich vorgeschriebenen An-
gaben mitzuteilen.”

c¢) Anderungvon §4 Abs. 2 der Satzung (GenehmigtesK apital 2020) und des zugr undeliegenden Er machtigungsbeschlus-
ses

§ 4 Abs. 2 Satz 1 der Satzung der Gesellschaft wird dahingehend geéndert, dass die Worte ,,auf den Inhaber durch die Worte
»auf den Namen" ersetzt werden, und insgesamt wie folgt neu gefasst:

» Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 24. November 2025 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 5.021.507,00 durch Ausgabe von bis zu 5.021.507 neuen, auf den Namen
lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Sttickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen
Bar- oder Sacheinlagen zu erhthen (,, Genehmigtes Kapital 2020 )."

Der dem Genehmigten Kapital 2020 zugrunde liegende Erméchtigungsbeschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
25. November 2020 (Tagesordnungspunkt 6, Buchstabe c) gilt bis zur Eintragung der Neufassung von § 4 Abs. 2 Satz 1 der
Satzung in das Handel sregister unverdndert fort und wird ab diesem Zeitpunkt dahingehend angepasst, dass in der Erméchtigung
die Worte ,auf den Inhaber” durch die Worte ,,auf den Namen* ersetzt werden.

d) Anderung von § 17 der Satzung
§ 17 Abs. 3 und Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft werden wie folgt neu gefasst:

»(3) Zur Teilnahme an der Hauptver sammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur digjenigen Aktionare berechtigt,
dieim Aktienregister eingetragen sind und sich rechtzeitig vor der Hauptver sammlung angemeldet haben.

(4) Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse in Textform (8§ 126b
BGB) in deutscher oder englischer Sorache mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung (letzter Anmeldetag)
zugehen. Die Anmeldung bei der Gesell schaft kann auch unter Nutzung eines Inter netdial ogs erfolgen, wenn und soweit
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die Gesellschaft einen solchen hierfiir zur Verflgung stellt. Bei der Berechnung der Anmeldefrist sind weder der Tag
des Zugangs der Anmeldung noch der Tag der Hauptversammlung mitzurechnen. Der Vorstand ist erméchtigt bzw.
im Falle der Einberufung durch den Aufsichtsrat, der Aufsichtsrat, in der Einberufung der Hauptversammlung eine
verkirzte, in Tagen zu bemessende Frist zu bestimmen. Die 88 187 bis 193 des Burgerlichen Gesetzbuchs sind nicht
entsprechend anzuwenden.”

817 Abs. 5, Abs. 6 und Abs. 9 der Satzung der Gesellschaft werden ersatzl os aufgehoben und bleiben frei.

8. Beschlussfassung tUber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals2020in § 4 Abs. 2 der Satzung sowie Beschluss-
fassung Uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2025 mit der Erméchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre und die entsprechende Satzungsanderung in 8 4 der Satzung

Das Genehmigtes Kapital 2020 in 8 4 Abs. 2 der Satzung ist bis zum 24. November 2025 befristet. Vor diesem Hintergrund
ist beabsichtigt, das Genehmigte Kapital 2020 in § 4 Abs. 2 der Satzung aufzuheben und ein neues Genehmigtes Kapital 2025
zu schaffen. Die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2025 mit der Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionére soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, auch in den kommenden Jahren weiterhin ausreichend flexibel zu
sein und schnell auf M arktgegebenheiten reagieren und ihre Eigenkapital ausstattung den sich ergebenden Erfordernissen flexibel
anpassen zu kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:
a) Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2020 in § 4 Abs. 2 der Satzung

Das Genehmigte Kapital 2020 gemal3 § 4 Abs. 2 der Satzung wird mit Wirkung auf die Eintragung des Genehmigten Kapitals
2025 aufgehoben, soweit zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Aufhebung noch nicht vom Genehmigten Kapital 2020
Gebrauch gemacht wurde.

b) Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2025

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 28. April 2030 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt EUR 5.021.507,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 5.021.507 neuen, auf
den Namen lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (,, Genehmigtes Kapital 2025”). Ausgegeben werden dirfen jeweils Stammaktien und/
oder stimmrechtslose V orzugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder nach 8 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 KWG tétigen Unternehmen mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren anzubieten (,, mittelbares Bezugsrecht*). Der Vorstand ist erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en, und zwar in folgenden Féllen:

—bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewdahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschllissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegensténden, einschliefdich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr ver-
bundene Unternehmen;

—zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

—wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bel Kapital erhbhungen gegen Bareinlagen den Bérsenpreis der bereits bérsenno-
tierten Aktien zum Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet und die aus-
gegebenen Aktien insgesamt 20 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Erméchtigungen in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss veréuf3ert oder ausgegeben wurden
bzw. auszugeben sind;

—soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandel schul dverschreibungen, Wandelgenussrechten oder Optionsrechten ein
Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Ak-
tionér zustehen wirde;

—zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschéftsl eitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinnevon §
15 AktG verbundenen Unternehmen, Filhrungskréfte der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen. Soweit
Aktien an Mitglieder des Vorstands gewahrt werden sollen, ist hierfir ausschlieffdlich der Aufsichtsrat der Gesellschaft zu-
standig;
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—zur Erfullung einer bei einer Emission von Aktien der Gesellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhthung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf nur in
Hohe von bis zu insgesamt 10 % desim Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die weiteren Einzel heiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapital erhthungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der
neuen Aktien auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG ausgestaltet werden; die neuen Aktien kénnen insbesondere auch mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftsjahres ausgestattet werden, wenn im Zeitpunkt der
Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn dieses Geschéftsjahres
noch nicht gefasst worden ist.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen der Erméch-
tigung entsprechend zu éndern.

c¢) Anderung von § 4 Absatz 2 der Satzung
§ 4 Abs. 2 der Satzung wird aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

» (2) Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 28. April 2030 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrfach umbiszu EUR 5.021.507,00 durch Ausgabe von bis zu 5.021.507 neuen, auf den Namen lautenden Aktien
ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einemanteiligen Betrag des Grundkapital s von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhdhen (,, Genehmigtes Kapital 2025* ). Ausgegeben werden dirfen jeweils Sammaktien und/oder stimmrechtsl ose Vorzugsak-
tien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder nach § 53
Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Ver pflichtung tiber nommen wer den,
sie den Aktionadren anzubieten (,, mittelbares Bezugsrecht” ). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en, und zwar in folgenden Fallen:

—bei Kapitalerhthungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschl Uissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden, einschliefdlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr ver-
bundene Unternehmen;

—zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

—wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapital erhdhungen gegen Bareinlagen den Bérsenpreis der bereits bor senno-
tierten Aktien zum Zeitpunkt der endguiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet und die aus-
gegebenen Aktien insgesamt 20 % des Grundkapital s weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Erméchtigung tber schreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduflert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind;

—soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandel schul dver schreibungen, Wandel genussrechten oder Optionsrechten ein
Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslibung des Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts als Ak-
tionar zustehen wiirde;

—zur Gewahrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands, Geschéaftsl eitungsorgane von mit der Gesellschaft im Snne von 8§
15 AktG verbundenen Unternehmen, Fuihrungskrafte der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen oder an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen im Rahmen von Mitar beiter beteiligungsprogrammen. Soweit
Aktien an Mitglieder des Vorstands gewahrt werden sollen, ist hierfir ausschliefdich der Aufsichtsrat der Gesellschaft zu-
sténdig;

—zur Erflllung einer bei einer Emission von Aktien der Gesellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung von Mitarbeiter beteiligungsprogrammen darf nur
in Hohe von bis zu 10 % desim Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapital erhthungen aus genehmigtem Kapital und der Aktienausgabe festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der
neuen Aktien auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG ausgestaltet werden; die neuen Aktien kénnen insbesondere auch mit
Gewinnberechtigung ab Beginn desihrer Ausgabe vorangehenden Geschafts ahres ausgestattet werden, wenn im Zeitpunkt der
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Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn dieses Geschéftgahres
noch nicht gefasst worden ist.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen der Erméchti-
gung entsprechend zu &ndern.”

d) Anweisung zur Handelsregisteranmeldung

Der Vorstand wird angewiesen, die unter diesem Tagesordnungspunkt 8 beschlossene Aufhebung des alten und Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals sowie die entsprechende Satzungsénderung erst dann zur Eintragung im Handel sregister anzumel-
den, wenn die unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossene Umstellung der Inhaberaktien auf Namensaktien wie auch die entspre-
chenden Anderungen der Satzung in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wurden und die depotmaRige Umstellung
unter Beibehaltung der bisherigen Stiickelung erfolgt ist.

Bericht des Vorstands geman 88§ 186 Absatz 4 Satz 2, 203 Absatz 1 und 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 8
1. Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2025

Zu Tagesordnungspunkt 8 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, das bisherige Genehmigte Kapital 2020 aufzuheben und ein
neues Genehmigtes Kapital 2025 zu schaffen. Das Genehmigte Kapital 2025 bezieht sich seinem Umfang nach auf 50 % des
Grundkapitals der Gesellschaft und hat eine Laufzeit bis zum 28. April 2030.

2. Ausschluss des Bezugsr echtsim Rahmen des Genehmigten Kapitals 2025

Hinsichtlich der vorgeschlagenen Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen des zu Tagesordnungspunkt 8 zu
beschlieffenden neuen Genehmigten Kapitals 2025 erstattet der Vorstand folgenden Bericht:

a) Bezugsr echtsausschluss bei K apitalerhhungen gegen Sacheinlagen

Die Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschl tissen oder zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermoégens-
gegenstanden, einschliefdich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen, soll dazu dienen, derar-
tige Transaktionen liquiditétsschonend und zeitnah durchfihren zu kénnen. Die Gesellschaft steht in einem starken Wettbewerb
und ist im Unternehmens- und Aktionérsinteresse darauf angewiesen, schnell und flexibel auf Marktverénderungen reagieren zu
konnen. Dies beinhaltet auch die Mdglichkeit, sich mit anderen Unternehmen zusammenzuschlief3en oder Unternehmen, Betrie-
be, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen hieran zu erwerben sowie strategische und sonstige Investoren zu gewinnen.

Im Einzelfall muss die Gesellschaft im Unternehmens- und Aktionérsinteresse in der Lage sein, einen Unternehmenszusammen-
schluss oder den Erwerb eines Unternehmens, eines Betriebes, den Teil eines Unternehmens, einer Beteiligung oder sonstigen
Vermogensgegenstanden einschliefdich Forderungen gegen die Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen sowie die
Gewinnung eines Investors schnell umzusetzen. Esist nicht ungewdhnlich, dass sich attraktive Akquisitionsmoglichkeiten nur
dann verwirklichen lassen, wenn die Gesellschaft als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien anbieten kann. Um solche M6g-
lichkeiten ausnutzen zu kdnnen, muss die Gesellschaft in der Lage sein, schnell Aktien als Gegenleistung anbieten zu konnen. Die
vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Handlungsféhigkeit geben, um
sich bietende Gelegenheiten fir derartige Transaktionen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Ein Bezugsrechtsausschluss
wurde zwar zu einer Verringerung der verhaltnismaliigen Beteiligungsquote und des verhadltnisméafligen Stimmrechtsanteils der
bisherigen Aktionére fiihren. Bel Gewéahrung eines Bezugsrechts an die Aktionére kdnnte aber der eigentliche Zweck, schnell
und flexibel agieren zu kdnnen, nicht erreicht werden.

Gegenwartig bestehen keine konkreten Erwerbsvorhaben, um von der eingerdumten Erméchti gung Gebrauch zu machen. Sollten
sich Mdglichkeiten fir einen Unternehmenszusammenschluss oder zum Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmenstei-
len oder Beteiligungen oder von sonstigen V ermdgensgegenstanden sowie der Gewinnung von wesentlichen Investoren ergeben,
wird der Vorstand sorgféltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapital erhbhung zu diesem Zweck Gebrauch machen wird.
Er wird von einer solchen Mdglichkeit nur dann Gebrauch machen, wenn die Umsetzung einer solchen Transaktion, insbeson-
dere die Ausgabe von neuen Aktien gegen Ausschluss des Bezugsrechts, im wohlverstandenen Unternehmensinteresse liegt. Nur
wenn diese Voraussetzungen erfiillt sind, wird auch der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung erteilen.

b) Bezugsr echtsausschlussfiir Spitzenbetrage

Der Vorstand soll erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére flir Spitzenbetrage auszu-
schlief3en. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts soll ein praktikables Bezugsverhéltnis ermoglichen und damit die technische
Abwicklung einer Kapitalerhbhung erleichtern. Der Wert der Spitzenbetrége ist in der Regel gering, der Aufwand fir die Aus-
gabe von Aktien ohne Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrége dagegen regel madig wesentlich hoher. Die Kosten eines
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Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetrdgen wirden in keiner verniinftigen Relation zum Vorteil fir die Aktionére stehen. Die s
sog. ,,freie Spitzen“ vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestméglich fir die Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechtsin diesen Féllen dient daher der Praktikabilitét und erleichterten Durchfiihrung einer
Emission.

¢) Bezugsr echtsausschluss bel K apitalerhéhung gegen Bar einlage

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Barkapital erhbhungen geméld § 203 Absatz 1 Satz 1,
Absatz 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausschliefRen kénnen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet. Die Nutzung dieser Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
kann zweckméldig sein, um ginstige Marktverhéltnisse schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbei entstehenden Kapital-
bedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig zu decken. Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts fur die Aktionére erforderliche
zweiwochige Bezugsfrist (§ 203 Absatz 1 Satz 1 AktGi. V. m. § 186 Absatz 1 Satz 2 AktG) |ésst eine vergleichbar kurzfristige
Reaktion auf aktuelle Marktverhaltnisse nicht zu. Ferner kénnen wegen der Volatilitdt der Aktienmérkte marktnahe Konditionen
in der Regel nur erzielt werden, wenn die Gesell schaft hieran nicht Giber einen ldngeren Zeitraum gebunden ist. Bei Einrdumung
eines Bezugsrechtsverlangt 8§ 203 Absatz 1 Satz 1 AktGi. V. m. § 186 Absatz 2 AktG, dass der endguiltige Bezugspreis spéatestens
drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt gegeben wird. Es besteht daher bei Einrdumung eines Bezugsrechts ein héheres
Marktrisiko - insbesondere das Uber mehrere Tage bestehende Kursdnderungsrisiko - als bei einer bezugsrechtsfreien Zuteilung.

Fur eine erfolgreiche Platzierung sind bei Einrdumung eines Bezugsrechts daher regel méldig entsprechende Sicherheitsabschlage
auf den aktuellen Borsenkurs erforderlich; dies fuhrt in der Regel zu unguinstigeren Konditionen fur die Gesellschaft als bei
einer unter Ausschluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Kapitalerhdhung. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts wird eine
Platzierung nahe am Boérsenpreis ermdéglicht. Auch ist bei Gewdahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit hinsichtlich
der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugsberechtigten eine vollstéandige Platzierung nicht ohne Weiteres gewahrleistet
und eine anschlieffende Platzierung bei Dritten in der Regel mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden.

Der Anteil am Grundkapital, der auf die unter einem solchen Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien entfallt, darf insge-
samt 20 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméchtigung
Uberschreiten. In diesem Rahmen geht der Gesetzgeber davon aus, dass es fir die Aktiondre moglich und zumutbar ist, ihre
Beteiligungsquote durch Kaufe am Markt aufrechtzuerhalten.

Auf diese Begrenzung auf 20 % des Grundkapital sist der anteilige Betrag des Grundkapital s anzurechnen, der auf Aktien entfallt,
diewahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2025 aufgrund einer Erméchtigung zur VeréuRerung eigener Aktien geméi
oder entsprechend 88 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts verdul3ert
werden. Ebenfallsanzurechnen ist der anteilige Betrag des Grundkapital s, der auf die Aktien entféllt, diewéahrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2025 aufgrund von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe von Aktien der Gesellschaft unter Ausschluss
desBezugsrechtsder Aktionérein direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Welterhin ist der anteilige Betrag des Grundkapital s anzurechnen, der auf die Aktien entféllt, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht oder mit Wandlungs- und/oder Optionspflicht ausgegeben werden kénnen
oder auszugeben sind, sofern die Schul dverschreibungen wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2025 unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionére in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Diese An-
rechnungen dienen dem Schutz der Aktionéare, um die Verwasserung ihrer Beteiligung mdglichst gering zu halten. Das Anrech-
nungsmodell ermdglicht es, dass auch bel einer Verknipfung von Kapitalmal3nahmen und der Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen und/oder der Veréufierung eigener Aktien die Beteiligungsquote der Aktiondre um nicht mehr als 10 % verwassert wird.

Im Ubrigen haben die Aktion&re aufgrund des borsenkursnahen Ausgabepreises der neuen Aktien und aufgrund der groRenméa-
[Bigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien Kapital erhéhung grundsétzlich die Méglichkeit, ihre Beteiligungsguote durch Erwerb
der erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen Uber die Borse aufrecht zu erhalten. Es ist daher sichergestellt,
dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG die Vermogens- und Beteiligungsinter-
essen bel einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025 unter Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben,
wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionére weitere Handlungsspielréume er6ffnet werden.

d) Bezugsr echtsausschluss fir Wandelschuldver schreibungen, Wandelgenussrechte oder Optionsrechte

Ferner ist vorgesehen, dass das Bezugsrecht der Aktionare durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Ein-
raumung von Bezugsrechten an die Inhaber von Wandel schul dverschrei bungen, Wandel genussrechten oder Optionsrechten aus-
geschlossen werden darf. Dieser Bezugsrechtsausschluss kann erforderlich sein, um bel einer Begebung von Wandel schul dver-
schreibungen, Wandel genussrechten oder Optionsrechten die Bedingungen der Wandel schul dverschreibungen, Wandel genuss-
rechte bzw. Optionsrechte so ausgestalten zu kdnnen, dass sie vom Kapitalmarkt aufgenommen werden.
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Das hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. der mit Wand-
lungs- und/oder Optionspflichten ausgestatteten Schul dverschreibungen hangt auRer vom Wandlungs- bzw. Optionspreis insbe-
sondere auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-
und/oder Optionspflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen
bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preisabschlags bei der Platzierung ist es daher tiblich, in die Anleihebedingungen
sog. Verwasserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- oder Op-
tionsrechte aufgrund einer Wertverwasserung der zu beziehenden Aktien schiitzen.

Eine anschlielende Aktienemission unter Gewahrung des Bezugsrechts der Aktionédre wiirde ohne Verwasserungsschutz typi-
scherweise zu einer solchen Wertverwasserung fihren. Als Alternative, durch die sich die ErmaiZigung des Wandlungs- bzw.
Optionspreises vermeiden |&sst, gestatten es die V erwasserungsschutzbestimmungen Ublicherweise, dass den Berechtigten aus
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- und/oder Optionspflichten ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang eingeraumt wird, wie esihnen nach Austibung ihrer eigenen Wandlungs- und/oder Optionsrechte
bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungs- und/oder Optionspflichten zustiinde. Sie werden damit so gestellt, als wéren sie durch
Austibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. durch Erfullung etwaiger Wandlungs- oder Optionspflichten bereits vor dem
Bezugsangebot Aktionér geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt; sie werden fur die Wertverwasserung
somit - wie alle bereits beteiligten Aktionére - durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt.

Fur die Gesellschaft hat diese zweite Alternative der Gewahrung von Verwasserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs-
bzw. Optionspreis nicht ermaligt werden muss; sie dient daher der Gewahrleistung eines grofitmoglichen Mittel zuflusses bei
einer spateren Wandlung oder Optionsaustibung bzw. der spéteren Erfllung einer etwai gen Wandlungs- oder Optionspflicht bzw.
reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den beteiligten Aktionéren zugute, sodass darin
zugleich ein Ausgleich fir die Einschrankung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt a's sol ches bestehen und reduziert
sich lediglich anteilsméfig in dem Umfang, in dem neben den beteiligten Aktionédren auch den Inhabern der Wandlungs- und/
oder Optionsrechte bzw. der mit Wandlungs- und/oder Optionspflichten ausgestatteten Schul dverschreibungen ein Bezugsrecht
eingeraumt wird. Die vorliegende Erméchtigung gibt der Gesellschaft die Mdglichkeit, im Fall einer Bezugsrechtsemission in
Abwagung der Interessen der Aktiondre und der Gesellschaft, zwischen beiden dargestellten Alternativen der Gewahrung von
V erwésserungsschutz wahlen zu kénnen.

€) Bezugsrechtsausschluss fur Mitar beiter beteiligungsprogramme

Weiterhin soll das genehmigte Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts auch eingesetzt werden kénnen, um Aktien zur Be-
dienung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen generieren zu kénnen. Hierdurch soll die Flexibilitét der Gesellschaft erhoht
werden, besonders qualifizierte Fiihrungskréfte kurzfristig gewinnen zu kénnen.

Esist national und international Ublich, den Fiihrungskréften und Mitarbeitern eines Unternehmens L eistungsanreize zu bieten,
die sie dauerhaft naher an das Unternehmen binden. Ein langfristiges Mitarbeiterbeteiligungsprogramm ist nach Uberzeugung
von Vorstand und Aufsichtsrat erforderlich, damit die Gesellschaft auch zukinftig fur qualifizierte Fuhrungskréfte und Mitar-
beiter attraktiv bleibt. Dementsprechend soll die Gesellschaft die M dglichkeit erhalten, ausgewahlten Fihrungskréften und Mit-
arbeitern eine entsprechende V ergitungskomponente zum Erwerb von Aktien anzubieten. Auf diese Weise soll die Attraktivitét
der Gesellschaft im Wettbewerb um Fluhrungskréfte und Mitarbeiter weiter gesteigert werden.

Namentlich soll durch die Moglichkeit zum Erwerb von Aktien im Rahmen eineslangfristigen Mitarbeiterbeteiligungsprogramms
ein besonderer Leistungsanreiz geschaffen werden, dessen Maf3stab der sich im Kurs der Aktie der Gesellschaft zeigende und zu
steigernde Wert des Unternehmensist. Die Interessen der Flhrungskréfte und Mitarbeiter sind daher - ebenso wie die Interessen
der Aktionére - auf die Steigerung des Unternehmenswerts gerichtet. Dies kommt auch den Aktionédren durch hiervon ausgehende
positive Wirkungen auf den Borsenkursder Aktie zugute. Durch die M églichkeit zum Erwerb von Aktien kénnen Fihrungskréfte
und Mitarbeiter hieran partizipieren.

In einem solchen Fall wird der Umfang einer Kapitalerhéhung aus dem Genehmigtem Kapital 2025 unter Ausschluss des Be-
zugsrechts zur Bedienung von Mitarbeiterbeteili gungsprogrammen auf 10 % des vorhandenen Grundkapital s beschrénkt bleiben.
Soweit Aktien an Mitglieder des Vorstands gewahrt werden sollen, ist hierfur ausschliefllich der Aufsichtsrat der Gesellschaft
zustandig.

f) Bezugsr echtsausschluss bel Bar kapitalerhéhung mit sogenannter Greenshoe-Option

Ein Ausschluss des Bezugsrechtsiist schliefdlich auch zul&ssig zur Erfillung einer bei der Emission von Aktien im Rahmen einer
Barkapital erhéhung mit Emissionsbanken vereinbarten sogenannten Greenshoe-Option. Mit einer Kapitalerhthung gegen Bar-
einlagen lasst sich der Kapitalbedarf der Gesellschaft einfach und flexibel decken. Bei der Greenshoe-Option handelt es sich um
eine Mehrzuteilungsoption, die bei der Emission von Aktien der Gesell schaft insbesondere zur prézisen Bestimmung des Platzie-
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rungsvolumens und zur Kursstabilisierung dient. Dabei teilen die Emissionsbanken nicht nur das geplante Platzierungsvolumen,
sondern darUber hinaus eine gewisse Anzahl anderweitig zur Verfligung gestellter, zusétzlicher Aktien zu (Ublicherweise bis zu
15 % des eigentlich geplanten Platzierungsvolumens).

Bel operativ tdtigen Gesellschaften kdnnen nach Aktienemissionen zunéchst erhebliche Kursschwankungen auftreten, well
sich kein stabiles Marktgleichgewicht gebildet hat. Dies kann zu einem Verkaufsdruck fuhren, was aus Sicht der Gesell-
schaft und der Aktionére unerwiinscht ist. Daher ist die Vornahme von Kursstabilisierungsmal3nahmen durch die betreuende(n)
Emissionsbank(en) sinnvoll. Die Emissionshanken kénnen dabei Aktien am Markt kaufen, um unmittelbar nach der Platzierung
auftretende Kursriickgange abzufedern. Im Hinblick auf solche Stabilisierungsmal3nahmen kénnen den Anlegern durch die Emis-
sionsbanken zusétzlich zu den im Rahmen des Angebots angebotenen neuen Aktien weitere Aktien der Gesellschaft zugeteilt
werden (, Mehrzuteilung*).

Zur Deckung dieser Mehrzuteilung werden den Emissionsbanken typischerweise Aktien aus dem Aktienbesitz von Altaktio-
ndren durch Wertpapierdarlehen zur Verfiigung gestellt. Falls kein Rickerwerb von Aktien am Markt durch die Emissions-
banken erfolgt, dient dann die Barkapitalerhthung aus genehmigtem Kapital mit Bezugsrechtsausschluss dem Zweck, die
Emissionsbank(en) in die Lage zu versetzen, ihre Riicklbertragungsverpflichtung aus den Wertpapi erdarl ehen ganz oder teilwei-
se erfullen zu kénnen. Die hierfir erforderliche Anzahl von Aktien kann in der Regel nicht anderweitig dhnlich ginstig beschafft
werden. Deckungskaufe am Markt zu htheren Kursen und dadurch entstehende Verluste kdnnen so vermieden werden.

Eine Greenshoe-M ehrzuteilungsoption ermdglicht folglich ein besseres Ausschpfen des Marktpotenzials bei der Preisfindung.
Da den Anlegern auf diese Weise in deren Interesse eine gewisse Sicherheit bei der Preisentwicklung gegeben werden kann,
sind diese regelméandig bereit, einen hoheren Bezugspreis zu zahlen. Die Mehrzuteilungsoption fuhrt daher neben und wegen der
Stabilisierung zu einer Steigerung des bei der Emission zu erzielenden Erldses und liegt folglich im Interesse der Gesellschaft
wie der Aktionére. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist daher zur Erreichung des Zwecks geeignet und erforderlich und unter
Abwagung des Gesellschaftsinteresses mit den Interessen der Aktionére als angemessen zu beurteilen.

g) Abwagung

Vorstand und Aufsichtsrat halten unter Beriicksi chtigung der vorstehend beschriebenen Umsténde und Abwéagung der Unterneh-
mensinteressen einerseits sowie der Aktionérsbelange andererseits einen Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Féllen
flr sachlich gerechtfertigt und fir angemessen.

Zu den jeweiligen Ausgabebetragen kdnnen noch keine Angaben gemacht werden. Sie werden unter Beriicksichtigung der Ge-
sellschafts- und Aktionérsinteressen und des jeweiligen Zwecks bei Ausiibung der Erméchtigung durch den Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats angemessen festgesetzt.

3. Bericht des Vorstands uber die Ausnutzung des Genehmigten K apitals 2025
Gegenwartig bestehen keine konkreten Absichten, um von der eingerdumten Erméchtigung Gebrauch zu machen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfétig prufen, ob er von der jeweiligen Erméchtigung zur Kapitalerhdhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies unter Berticksi chtigung
der Konditionen der Kapital erhdhung nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und
damit ihrer Aktionare liegt. Der Vorstand wird den Aktionaren Uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025 jeweils
auf der nachfolgenden ordentlichen Hauptversammlung berichten.

4. Verfugbarkeit dieses Berichts

Der vorstehende Bericht des Vorstands gemal3 88§ 186 Absatz 4 Satz 2, 203 Absatz 1 und 2 AktG ist von der Einberufung dieser
Hauptversammlung an auch im Internet unter

https.//www.varengol d.de/de/investor-rel ations/hauptversammlung
abrufbar.

[1. Verfigbarkeit von Unterlagen

Die den Aktionéren zuganglich zu machenden Unterlagen liegen vom Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung an in
den Geschéftsraumen der Gesellschaft, Grof3e Elbstral?e 39, 22767 Hamburg, werktaglich (Mo. - Fr.) zwischen 9:00 Uhr und
17:00 Uhr, zur Einsichtnahme der Aktiondre aus. Soweit gesetzlich vorgesehen, werden diese Unterlagen auch in der Hauptver-
sammlung ausliegen und jedem Aktionér auf Anfrage von der Gesellschaft unverziiglich und kostenlos Abschriften zugesandt.

Die Kontaktadresse lautet hierfir wie folgt:
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Varengold Bank AG

Investor Relations - HV 2025
Grol3e Elbstralie 39

22767 Hamburg

Fax: +49 (40 )66 86 49 49
E-Mail: hv@varengold.de

[11. Teilnahmevor aussetzungen

1. Teilnahme an der Hauptver sammlung und Auslibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur digjenigen Aktionére berechtigt, die
sich unter Nachweis ihres Aktienbesitzes zur Hauptversammlung rechtzeitig anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft
in Textform (8§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache zugehen. Aktionére weisen ihre Berechtigung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung durch eine in Textform (8§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellte und auf den
Geschéftsschluss des 22. Tages vor der Versammlung, d.h. auf den 7. April 2025, 24:00 Uhr, bezogene Bescheinigung ihres
Anteilsbesitzes nach; hierzu reicht in jedem Fall ein Nachweis durch den Letztintermedi&r geméi3 § 67c Abs. 3 AktG aus. Die
Anmeldung und die Bescheinigung des Anteil sbesitzes miissen spétestens bis 22. April 2025, 24:00 Uhr, bei der nachfolgenden
Stelle eingehen:

Varengold Bank AG

c/o UBJ GmbH
Varengold Bank HV 2025
Kapstadtring 10

22297 Hamburg

E-Mail: hv@ubj.de

2. Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen ihr Stimmrecht und ihre sonstigen Rechte in der
Hauptversammlung unter entsprechender V ollmachtserteilung auch durch Bevollméchtigte, z.B. einen Intermedi&r (wie z.B. ein
Kreditinstitut), eine Aktionérsvereinigung, einen Stimmrechtsberater oder eine andere Person, vertreten lassen. Auch in diesen
Féallen missen sich die Aktionére unter V orlage des besonderen Nachweises des Anteil sbesitzes rechtzeitig zur Hauptversamm-
lung anmelden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegentiber der Gesellschaft
bedirfen der Textform (§ 126b BGB). Der Widerruf kann auch durch persinliches Erscheinen in der Hauptversammlung erfol-
gen. Bevollméchtigt ein Aktionér mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zuriickwei sen.
Ein Vollmachtsvordruck befindet sich auf der Eintrittskarte.

Intermediare, Aktionarsvereinigungen, Stimmrechtsberater und diesen durch das Aktiengesetz gleichgestellte Personen kénnen
im Rahmen der fir sie bestehenden aktiengesetzlichen Sonderregelung (8 135 AktG) abweichende Anforderungen an die ihnen
zu erteilenden Vol Imachten vorsehen. Diese Anforderungen kdnnen bei dem jeweils zu Bevollméchtigenden erfragt werden.

3. Von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmr echtsvertreterin

Wir bieten unseren Aktionéren an, die von der Gesell schaft benannte wei sungsgebundene Stimmrechtsvertreterin bereits vor der
Hauptversammlung zu bevollméchtigen. Die Aktionére, die der von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen Stimm-
rechtsvertreterin eine Vollmacht erteilen mdchten, miissen sich hierzu ebenfalls fristgerecht zur Hauptversammlung anmelden
und den Nachweis ihres Anteilsbesitzes erbringen. Die von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertre-
terin steht nur fur die Stimmrechtsvertretung, nicht fir die Austibung sonstiger Rechte, zur Verfiigung. Soweit die von der Ge-
sellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin bevollméchtigt wird, missen dieser in jedem Falle Weisungen
fir die Ausiibung des Stimmrechts erteilt werden. Die Wahrnehmung der Vollmacht durch die von der Gesellschaft benannte
wei sungsgebundene Stimmrechtsvertreterin ist ausgeschlossen, wenn ihr keine Einzelweisung zugrunde liegt. Die weisungsge-
bundene Stimmrechtsvertreterin ist verpflichtet, weisungsgemal3 abzustimmen. Diese Vollmachten und Weisungen an die von
der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin, die nicht in der Hauptversammlung erteilt werden, sind
aus organisatorischen Grinden zur Hauptversammlung bis spétestens 28. April 2025, 14:00 Uhr, an die folgende Anschrift zu
senden:

Varengold Bank AG
Investor Relations - HV 2025
Grofie Elbstralie 39
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Alternativ ist eine Ubergabe an die weisungsgebundene Stimmrechtsvertreterin wahrend der Hauptversammlung moglich. Ein
Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannte wei sungsgebundene Stimmrechtsvertre-
terin steht den Aktiondren unter der Internetadresse www.varengold.de unter der Rubrik ,, Investor Relations* und dort unter
» rermine & Hauptversammlung® zum Download zur Verfiigung oder kann werktaglich (Mo. - Fr.) zwischen 9:00 Uhr und 17:00
Uhr unter der Telefon-Nummer +49 (40) 66 86 49 - 0 angefordert werden.

4. Antrége und Wahlvor schlage von Aktionaren

Antrége von Aktiondren gemal § 126 AktG oder Wahlvorschldge gemald § 127 AktG sind ausschlieffdlich an folgende Adresse
zu Ubersenden:

Varengold Bank AG

Investor Relations - HV 2025
Grof3e Elbstraf3e 39

22767 Hamburg

Telefax: +49 (40) 668649 49
E-Mail: hv@varengold.de

Gegenantrége oder Wahlvorschldge von Aktionéren, die unter vorstehender Adresse bis spétestens 14. April 2025, 24:00 Uhr,
eingegangen sind, werden unter den Voraussetzungen der 88 126, 127 AktG unter der Internetadresse

www.varengold.de
unter der Rubrik ,, Investor Relations* und dort unter ,, Termine & Hauptversammlung“ zuganglich gemacht. Dort finden Sie auch
etwaige Stellungnahmen der Verwaltung.

V. Information zum Datenschutz fir Aktionare

Diein Ihrer Anmeldung fir die Teilnahme an der Hauptversammlung von Ihnen angegebenen personenbezogenen Daten verar-
beiten wir unter Beauftragung der UBJ. GmbH, Kapstadtring 10, 22297 Hamburg als Anmeldestelle, um Ihnen die Ausibung
I hrer Rechte im Rahmen der Hauptversammlung zu ermdglichen. Detaillierte Informationen zur Verarbeitung Ihrer personenbe-
zogenen Daten finden Sie Ubersichtlich an einer Stelle zusammengefasst in unseren neuen Datenschutzhinweisen. Diese stehen
auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https.//www.varengol d.de/rechtliches/datenschutz/

zur Einsicht und zum Download zur Verfugung.
V. Gender-Hinweis

Ausschlieffdlich zum Zweck der besseren Lesharkeit wird in dieser Einladung stellenweise auf die geschlechtsspezifische Schreib-
wei severzichtet und das generische Maskulinum verwendet. Alle personenbezogenen Bezei chnungen und Begriffegeltenim Sin-
ne der Gleichbehandlung grundsétzlich fir alle Geschlechter. Die verkiirzte Sprachform hat ausschliefdlich redaktionelle Griinde
und beinhaltet keine Wertung.

Hamburg, im Mé&rz 2025
Varengold Bank AG
Der Vorstand
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